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PRESS RELEASE

London, 9. September 2026, 06:00 Uhr

Fur 2026 wird ein Platinmarktiuberschuss von 265 koz
prognostiziert — die Lagerbestande bleiben nach drei
aufeinanderfolgenden Jahren mit erheblichem Defizit kritisch
erschopft.

Trevor Raymond, CEO des World Platinum Investment Council, sagt dazu:

»,Der Wechsel zu einem prognostizierten Platinmarktiberschuss im Jahr 2026 ist (iberwiegend
auf Investitionsabfilisse in der ersten Jahreshélfte zurlickzufiihren, die vor dem Hintergrund der
gestiegenen makro6konomischen und geopolitischen Unsicherheit erfolgten. Der geringfiigige
prognostizierte Uberschuss folgt auf drei aufeinanderfolgende Jahre mit einem erheblichen
Defizit und trégt kaum dazu bei, die Abhdngigkeit des Platinmarktes von den aullergewdhnlich
knappen und zunehmend illiquiden oberirdischen Bestdnden zu verringern. Dies geschieht zu
einer Zeit, in der die strategische Bedeutung von Platin, insbesondere seine zunehmende
Verwendung in der KI- und Rechenzentrumsinfrastruktur, weiter wéachst. Wir gehen davon aus,
dass sich Platin weiterhin im Einklang mit der allgemeinen Stimmung gegeniiber Edelmetallen
entwickeln wird, was ein Aufwértspotenzial fiir die Nachfrage nach Platininvestitionen im
weiteren Verlauf des Jahres bedeuten kbnnte, insbesondere, wenn Zinserhbhungen ausbleiben
oder niedriger als erwartet ausfallen.”

e Prognostizierter Platinmarktiberschuss von 265 koz fiir das Gesamtjahr 2026 spiegelt
Investitionsabfllisse im 1. Halbjahr 2026 wider, die mit erhdhter geopolitischer und
makrodkonomischer Unsicherheit verbunden sind.

¢ Netto-Desinvestition von 83 koz ist fir das Gesamtjahr 2026 prognostiziert.

e Ein Rickgang der Schmucknachfrage um 15 % wird erwartet, da hdhere Preise und ein
schwacher Binnenkonsum den Markt in China belasten.

e Prognostiziertes Wachstum der Industrienachfrage von 5 % fiir das Gesamtjahr 2026
gleicht einen Riickgang der Automobilnachfrage um 4 % aus.

e Das auf uber 1,4 Mio. Unzen revidierte Defizit fur 2025 verringert die oberirdischen
Bestande weiter — selbst mit dem prognostizierten Uberschuss werden sie bis Ende 2026
nur noch fir 3,4 Monate zur Deckung der weltweiten Nachfrage ausreichen.

Der World Platinum Investment Council — WPIC® — veroffentlicht heute sein Platinum
Quarterly fiur das zweite Quartal 2026 mit einer aktualisierten Prognose fiir das
Gesamtjahr 2026.

Im 2. Quartal 2026 verzeichnete der Platinmarkt im zweiten Quartal in Folge einen Uberschuss
von 244 koz. Das Gesamtangebot blieb im Jahresvergleich mit 1.906 koz (+1 %) weitgehend
stabil, wahrend die Gesamtnachfrage im Jahresvergleich um 16 % (-308 koz) auf 1.663 koz
zuriickging. Abflisse aus bérsengehandelten Fonds (ETFs) in Hohe von 234 koz, die zu einer
Netto-Desinvestition von 121 koz fihrten, waren der groRte Einzelfaktor fir den
Quartalsuberschuss. Das Wachstum der Industrienachfrage um 6 % im Jahresvergleich
(+33 koz) auf 600 koz konnte unterdessen die schwacher als erwartete Schmucknachfrage mit
einem Ruckgang um 32 % im Jahresvergleich (-215 koz) auf 456 koz sowie die geringere
Automobilnachfrage von 729 koz (-6 %, —49 koz) im Jahresvergleich nicht ausgleichen.
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Fir das Gesamtjahr 2026 wird ein Platinmarktiiberschuss von 265 koz prognostiziert, da sich
die Abflisse aus ETFs umkehren und den Uberschuss von 548 koz aus der ersten Jahreshélfte
teilweise ausgleichen. Das Gesamtangebot wird voraussichtlich aufgrund des Wachstums im
Recyclingbereich im Jahresvergleich um 2 % (+123 koz) auf 7.353 koz steigen. Die
Gesamtnachfrage wird voraussichtlich um 18 % (—1.582 koz) im Jahresvergleich auf 7.089 koz
sinken, was hauptsachlich auf eine deutlich geringere Investitionsnachfrage im Vergleich zum
Vorjahr zurlckzufihren ist.

Die Auswirkung des erwarteten geringfiigigen Uberschusses im Jahr 2026 auf die oberirdischen
Bestande (AGS) wird durch eine Anpassung flir das Vorjahr gemildert, wodurch sich das
geschatzte Defizit fur 2025 auf 1.440 koz (+249 koz gegenliber unserer vorherigen Schatzung)
erhdhte. Prognosen zufolge werden die AGS im Jahr 2026 auf 2.010 koz bis zum Jahresende
ansteigen, was einer Deckung der weltweiten Nachfrage fir etwas mehr als 3,4 Monate
entspricht.

Recycling liefert das gesamte fiir 2026 prognostizierte Wachstum des Platin-
Gesamtangebots von 2 %

Im 2. Quartal 2026 sank das Minen-Gesamtangebot im Jahresvergleich um 2 % (-26 koz) auf
1.441 koz. Das Recyclingaufkommen stieg im Jahresvergleich um 9 % auf 466 koz (+37 koz),
wobei ein hoheres Recyclingaufkommen bei Autokatalysatoren und in der Industrie den starken
Ruckgang bei Altplatin mehr als ausglich.

Im Gesamtjahr 2026 wird mit einem im Vergleich zum Vorjahr weitgehend unveranderten
Minenangebot von 5.551 koz gerechnet, da moderate Zuwachse in Siidafrika durch Riickgange
in anderen Regionen ausgeglichen werden. Das Recyclingaufkommen wird voraussichtlich im
Jahresvergleich um 8 % (+133 koz) auf 1.802 koz steigen und sich nach einem starken,
preisbedingten Jahresauftakt in der zweiten Jahreshalfte 2026 abschwachen.

Die Automobilnachfrage zeigt sich widerstandsfahig gegeniiber dem Gegenwind durch
den US-Iran-Konflikt und die Schwache in China.

Die Olpreisvolatilitit und der breitere Inflationsdruck im Zusammenhang mit dem US-Iran-
Konflikt haben zu einer Senkung der prognostizierten Produktion von leichten Nutzfahrzeugen
(LDV) beigetragen. Diese wird fir 2026 nun voraussichtlich um 1 % im Jahresvergleich
zurlickgehen, wobei sich der Rickgang auf Fahrzeuge mit Katalysatoren konzentriert. Folglich
haben sich die Aussichten fiir die Automobilnachfrage nach Platin fir das Jahr 2026
abgeschwacht, obwohl sich die Trends regional zunehmend unterscheiden. China und in
geringerem Malle Europa sind flir einen Grofiteil des Riickgangs verantwortlich, wahrend
Nordamerika und Indien durch Hybridisierung, Praferenz der Verbraucher fir gréRere
Fahrzeuge mit héherer Platinbeladung und eine starkere Produktion von Nutzfahrzeugen einen
teilweisen Ausgleich schaffen.

Infolgedessen wird die weltweite Automobilnachfrage nach Platin voraussichtlich um 4 % im
Jahresvergleich (-136 koz) auf 2.904 koz sinken, was eine relativ moderate Herabstufung
(-2 %, —55 koz) gegenlber unserer vorherigen Prognose darstellt.

Hohere Edelmetallpreise und Bedenken hinsichtlich der Lebenshaltungskosten belasten
weiterhin die Schmucknachfrage.

Fir das Gesamtjahr 2026 wird ein Rickgang der Platinschmucknachfrage um 15 % im
Jahresvergleich auf 1.883 koz prognostiziert. Der Riickgang konzentriert sich auf China, wo die
Umkehrung des letztjdhrigen Lageraufbaus, die schwache Verbrauchernachfrage und eine
erneute Handelspraferenz fur Gold voraussichtlich zu einem starken Einbruch bei der
Herstellung fiihren werden. Auch fir Japan und Indien wird eine Abschwéachung prognostiziert,
da hohere Platinpreise und eine schwachere zugrunde liegende Nachfrage den Konsum
verringern. Im Gegensatz dazu bleiben Europa und Nordamerika vergleichsweise
widerstandsfahig, gestitzt durch die Nachfrage im Hochzeitssegment und den nach wie vor
erheblichen Preisabschlag von Platin gegeniiber Gold.
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Prognose fiir Wachstum der Industrienachfrage aufgrund von Kl-bezogenen Glas- und
Elektroanwendungen angehoben.
Fir das Gesamtjahr 2026 wird ein Anstieg der Industrienachfrage um 5 % (+119 koz) im
Jahresvergleich auf 2.385 koz prognostiziert, was einer Anhebung um 7 % (+147 koz)
gegenulber unserer vorherigen Prognose entspricht, da Kl-Anwendungen die Nachfrage im
Glas- und Elektrobereich ankurbeln.

Das Wachstum der Nachfrage im Jahresvergleich in den Sektoren Glas (+23 %, +98 koz),
Chemie (+9 %, +50 koz), Medizin (+4 %, +11 koz), Elektro (+19 %, +19 koz) und Wasserstoff
(+8 %, +6 koz) wird die geringere Nachfrage im Erdodlsektor (-28 %, —50 koz) mehr als
ausgleichen. Letztere wird durch die anhaltenden Stérungen der Schifffahrt in der Straflde von
Hormus negativ beeinflusst, wahrend der russische Raffineriesektor aufgrund von
Drohnenangriffen der Ukraine unter Druck steht.

Gegenwind fiir Edelmetalimarkte beeintrachtigt die Nachfrage nach Platininvestitionen.
Das geopolitische und makrookonomische Umfeld belastete im 2. Quartal 2026 Platin und den
breiteren Edelmetallkomplex, da die Anleger angesichts der Erwartung eines hdoheren
Zinsumfelds sinkende Kurse verzeichneten. Dies auflerte sich in ETF-Liquidationen in Hohe
von 234 koz und einem deutlichen Rickgang der Nachfrage nach Barren und Minzen im
Jahresvergleich (=71 %, -91koz). Insgesamt verzeichnete das Quartal eine Netto-
Desinvestition von 121 koz.

Fir das Gesamtjahr 2026 wird eine Netto-Desinvestition von 83 koz prognostiziert. Obwohl fur
die zweite Jahreshalfte ETF-Zuflisse prognostiziert werden, werden diese die erheblichen
Liquidationen der ersten sechs Monate des Jahres 2026 nur teilweise ausgleichen, was fur das
Gesamtjahr zu einem prognostizierten Nettoabfluss aus ETFs von 389 koz fuhrt. Ebenso wird
erwartet, dass die Borsenbestande im Gesamtjahr 2026 um 112 koz abgebaut werden, was
eine teilweise Umkehrung des starken Lageraufbaus des Vorjahres widerspiegelt, da die
Sorgen vor Zoéllen nachlassen. Unterdessen wird fiir das Gesamtjahr 2026 ein Rickgang der
Investitionen in Platinbarren und -minzen um 22 % (-89 koz) auf 313 koz prognostiziert, wobei
in den meisten Markten eine gewisse Erholung erwartet wird.

Trevor Raymond, CEO des World Platinum Investment Council, fiigt hinzu:
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.Der geringfiigige prognostizierte Uberschuss fiir 2026 ist im Kontext des makroékonomischen
Gegenwinds in der ersten Halfte dieses Jahres zu sehen. Viele Bereiche der Platinnachfrage zeigen
sich weiterhin widerstandsfahig. Die Automobilnachfrage bleibt vergleichsweise robust und die
Industrienachfrage hat sich weiter verstérkt, wobei die weltweiten Entwicklungen im Bereich der Kl die
zunehmend wichtige Rolle von Platin hervorheben. China hat bis 2030 fast 300 Milliarden US-Dollar fiir
den Ausbau der Ki-Infrastruktur vorgesehen. Zusammen mit dem privat finanzierten Ausbau der Ki-
Technologie in den USA, der derzeit auf 500 Milliarden US-Dollar geschétzt wird, entsteht so eine neue
Nachfrage nach Metallen der Platingruppe fiir eine Vielzahl von Anwendungen. Dies ist eine spannende

Zeit fiir den Sektor, die wir aufmerksam verfolgen werden.”
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Differenz zwischen Platinangebot und -nachfrage (koz) 2022 2023 2024 2025 2026f Growth % Growth % Q2 2025 Q12026 Q22026

ANGEBOT
Raffinerieproduktion 5523 5,606 5,777 5557 5,551 -4% 0% 1,446 1,329 1,474
Sudafrika 3,915 3,957 4,133 3957 4,005 -4% 1% 1,044 1,014 1,082
Simbabwe 480 507 512 515 508 1% -1% 137 90 152
Nordamerika 265 278 265 212 201 -20% -5% 58 47 47
Russland 663 674 677 677 646 0% -5% 158 136 148
Sonstiges 200 190 191 196 192 3% 2% 49 41 47
Anstieg (-)/Riickg: (+)imB d der Erzeuger +45 +14 +10 +4 +0 -57% -100% +21 +11 -34
Minenangebot gesamt 5568 5620 5787 5561 5,551 -4% 0% 1,467 1,340 1,441
Recycling 1,811 1,516 1,536 1,669 1,802 9% 8% 429 459 466
Autokatalysator 1,370 1,114 1,163 1232 1422 6% 15% 319 354 374
Schmuck 372 331 298 356 293 20% -18% 90 84 68
Industrie 69 71 76 81 88 7% 8% 20 21 23
Gesamtangebot 7378 7135 7,323 7231 7,353 1% 2% 1,896 1,799 1,906
NACHFRAGE
Automobilindustrie 2,769 3,206 3,110 3,039 2,904 -2% -4% 778 735 729
Autokatalysator 2,769 3,206 3,110 3,039 2904 -2% -4% 778 735 729
Mobile Maschinen 1 1 1 T T N/A N/A 1t 1 1
Schmuck 1,880 1,849 2,008 2214 1,883 10% -15% 671 461 456
Industrie 2,328 2,493 2,588 2,266 2,385 -12% 5% 567 570 600
Chemie 690 829 645 563 613 -13% 9% 147 135 138
Erdélindustrie 193 160 159 182 132 14% -28% 45 33 31
Elektronik 106 89 93 99 118 6% 19% 24 27 29
Glas 475 491 739 430 528 -42% 23% 111 129 156
Medizin 278 292 308 321 332 4% 4% 80 78 81
Wasserstoff (stationar) und Sonstiges 14 23 40 7 77 7% 8% 1 20 19
Sonstiges 572 609 603 600 586 0% 2% 149 147 145
Investitionen -504 388 713 1,152 -83 62% NA -45 -270 -121
Anderung in Barren, Minzen 273 314 205 402 313 96% -22% 128 105 37
Chinesische Barren = 500 g 90 134 162 165 106 2% -36% 47 44 21
Anderung in ETF-Bestanden ~ -559 -74 296 200 -389 -32% NA 97 -300 -234
Anderung der von Bérsen gehaltenen Bestande ~ -307 14 50 384  -112 >+300% NA =317 -119 54
Gesamtnachfrage 6,473 7,937 8418 8,671 7,089 3% -18% 1,971 1,495 1,663
Differenz 905 -802 -1,096 -1,440 265 NA NA -76 304 244
Oberirdische Bestdnde *5084 4,281 3,186 1,745 2,010 -45% 15%

Quelle: Metals Focus 2022 — 2026f
Anmerkungen:
1. ** Oberirdische Bestande: 3.650 koz zum 31. Dezember 2018 (Metals Focus)
2. 1 Die Nachfrage nach nicht stralengebundenen Maschinen ist in der Nachfrage nach Autokatalysatoren enthalten.

-ENDE-

Fiir Medienanfragen wenden Sie sich bitte an Elephant Communications:
wpic@elephantcommunications.co.uk
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Hinweise fiir Redakteure:

Uber Platinum Quarterly

Platinum Quarterly ist die erste unabhangige, frei verfligbare vierteljahrliche Analyse des globalen
Platinmarktes. Platinum Quarterly ist eine Veréffentlichung des World Platinum Investment Council
(WPIC). Der Bericht basiert weitgehend auf Recherchen und detaillierten Analysen, die vom WPIC in
Auftrag gegeben und von Metals Focus, einer unabhangigen Stelle fir die Markte der
Platingruppenmetalle, durchgefiihrt wurde.

Uber den World Platinum Investment Council — WPIC®

Der World Platinum Investment Council Ltd. (WPIC) ist eine globale Marktinstanz fiir physische
Platininvestitionen, die gegriindet wurde, um die wachsende Nachfrage der Anleger nach objektiven
und zuverldssigen Informationen Uber den Platinmarkt zu befriedigen. Der WPIC hat es sich zur
Aufgabe gemacht, die weltweite Nachfrage der Anleger nach physischem Platin zu beleben, und zwar
sowohl durch aussagekraftige Erkenntnisse als auch durch gezielte Produktentwicklung. Der WPIC
wurde 2014 von den fihrenden Platinproduzenten Sidafrikas gegrindet. Die Mitglieder des WPIC sind:
Valterra Platinum, Implats, Northam Platinum, Sedibelo Platinum, Tharisa, Bravo Mining und Podium
Minerals. Weitere Informationen erhalten Sie unterwww.platinuminvestment.com

Die Anschrift der Londoner Biiros des WPIC lautet: World Platinum Investment Council, Foxglove
House, 166 Piccadilly, London, W1J 9EF.

Die Anschrift der Shanghaier Buros des WPIC lautet: World Platinum Investment Council, Unit 1612,
Shui On Plaza, No. 333 Middle Huaihai Road, Huangpu District, Shanghai, P.R.China.

Uber Metals Focus

Metals Focus ist eines der weltweit fUhrenden Beratungsunternehmen fir Edelmetalle. Es ist auf die
Analyse der globalen Markte flir Gold, Silber und Platingruppenmetalle spezialisiert und erstellt
regelmalige Berichte, Prognosen sowie mafigeschneiderte Beratungsleistungen. Das Team von
Metals Focus ist auf 11 Landern verteilt und verfligt Uber eine Vielzahl von Kontakten in der ganzen
Welt. Metals Focus widmet sich der Bereitstellung erstklassiger Statistiken, Analysen und Prognosen
fur die Edelmetallmarkte. Weitere Informationen finden Sie unter: www.metalsfocus.com.

Uber Platin

Platin ist eines der seltensten Metalle der Welt und aufgrund seiner besonderen Eigenschaften wird es
in verschiedenen Nachfragesegmenten sehr geschatzt. Die einzigartigen physikalischen und
katalytischen Eigenschaften von Platin haben seinen Wert in industriellen Anwendungen deutlich
gemacht. Gleichzeitig ist es dank seiner einzigartigen Edelmetall-Eigenschaften das fihrende Metall in
der Schmuckherstellung.

Das Angebot von Platin stammt aus zwei Hauptquellen: der Primarproduktion aus dem Bergbau und
dem Recycling, bei dem in der Regel Alt-Autokatalysatoren und Schmuck recycelt werden. In den
vergangenen funf Jahren stammten zwischen 75 % und 79 % des gesamten jahrlichen Platinangebots
(in raffinierten Unzen) aus der primaren Produktion im Bergbau.

Die weltweite Nachfrage nach Platin ist stabil und wird immer differenzierter. Die Platinnachfrage verteilt
sich auf vier Kernsegmente: Automobil-, Industrie-, Schmuck- und Investitionsnachfrage. Die
Platinnachfrage fir Autokatalysatoren entsprach in den vergangenen funf Jahren zwischen 36 % und
44 % der Gesamtnachfrage. Die verschiedenen industriellen Anwendungen von Platin aufRerhalb des
Automobilsektors machen im Durchschnitt 30 % der weltweiten Gesamtnachfrage aus
(Funfjahresdurchschnitt). Im gleichen Zeitraum betrug die weltweite jdhrliche Schmucknachfrage
durchschnittlich 27 % der gesamten Platinnachfrage. Die Investitionsnachfrage war die in den
vergangenen funf Jahren volatilste Kategorie und machte in dieser Zeit zwischen -8 % und 14 % der
Gesamtnachfrage aus (ohne Bewegungen in unverdffentlichten Anlegerbestanden in Tresoren).

Haftungsausschluss
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Weder der World Platinum Investment Council noch Metals Focus sind von einer Regulierungsbehdrde
autorisiert, Anlageberatung zu erteilen. Nichts in diesem Dokument ist als Anlageberatung, als Angebot
zum Verkauf oder als Beratung zum Kauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten gedacht oder
auszulegen, und vor jeder Investition sollte stets eine angemessene professionelle Beratung eingeholt
werden.
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