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Der Uberschuss im globalen Platinmarkt
schrumpft 2019 bei starker
Investitionsnachfrage

o Weiteres ETF-Wachstum fir Platin im zweiten Quartal nach Rekordwachstum im
ersten Quartal
e SA-Berghbauangebot plus 1 % im Vergleich zum Vorjahr nach einmaliger Freigabe
von Pipelinebestanden
e Jahresiuberschuss schrumpft in Richtung eines ausgeglichenen Marktes im Zuge
von Gewinnen aus der Investitionsnachfrage

London, 6. September 2019: Der World Platinum Investment Council (WPIC) hat heute sein
Platinum Quarterly fir das zweite Quartal 2019, die Uberarbeitete Jahresprognose fiir 2019 sowie
die offiziellen Zahlen fur 2018 verdoffentlicht.

Der heutige Bericht zeigt einen signifikanten Anstieg der Gesamtnachfrage nach Platin im Jahr 2019
aufgrund einer soliden Investitionsnachfrage, welche den erwarteten Riickgang der Nachfrage in den
Segmenten Automobil und Schmuck von 4 % bzw. 5% mehr als ausgleicht. Die beispiellose
Investitionsnachfrage von 855 koz im ersten Halbjahr 2019 ist auf einen Anstieg der ETF-Bestande

zurlUckzufihren, die um 720 koz zunahmen.

Das Platinangebot wird in diesem Jahr voraussichtlich um insgesamt 4 % ansteigen. Dieses
Wachstum ist jedoch hauptséchlich auf die Veredlung von geférdertem Metall zurtickzufihren, das
sich 2018 in der Verarbeitungspipeline in Studafrika angesammelt hat. Mégliche Unterbrechungen
der Energieversorgung und Arbeitskampfe in der zweiten Jahreshalfte 2019 stellen weiterhin Risiken

dar, die das siidafrikanische Bergbauangebot beeintréachtigen kénnten.

Da die Nachfrage das Angebot voraussichtlich Ubersteigen wird, wird sich die jéhrliche Marktbilanz
fir 2019 auf einen Uberschuss von 345 koz gegeniiber dem zuvor prognostizierten Uberschuss von

375 koz verringern.

Im zweiten Quartal 2019 fuhrten die Veredlung eines Teils der aufgebauten Pipelinebestande und
eine hohere Recyclingquote bei Autokatalysatoren zu einem Uberschuss von 220 koz. Durch das
Rekorddefizit von 590 koz im ersten Quartal verzeichnete der Markt im ersten Halbjahr ein Defizit
von 370 koz.

Obwohl die Automobilnachfrage im ersten Quartal 2019 im Vergleich zum Vorjahr um 50 koz
zuriickgegangen ist, sinkt die Rate des Rickgangs weiter, da unabhangige Beweise fir

aulRergewohnlich niedrige NOx-Emissionen bei gleichzeitig niedrigen CO2-Emissionen der neuen
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Dieselfahrzeuge aufgetreten sind. Dieselfahrzeuge werden eine entscheidende Rolle bei der
Senkung der CO2-Emissionen der EU-Flotte spielen, die fur die Automobilhersteller zur Vermeidung
hoher Geldstrafen erforderlich ist. Es gab einen signifikanten Anstieg an Berichten zur breiteren
Anwendung von Brennstoffzellen-Elektroautos und -Lkw sowie in Anwendungen abseits der Straf3e,
z. B. in Zigen. Dies unterstreicht die immer héhere Wahrscheinlichkeit, dass Brennstoffzellen-
Elektrofahrzeuge Teil einer Lésung mit mehreren Antriebsstrangen sind, um Null-Emissionen auf der
Stral3e zu realisieren.

Die vierteljghrliche Schmucknachfrage setzte ihren Riickgang im Jahresvergleich mit einem Minus
von 30 koz aufgrund einer schwécheren Nachfrage auf dem chinesischen Markt weiter fort. Die
industrielle Nachfrage nahm im ersten Quartal 2019 im Vergleich zum ersten Quartal 2018 leicht zu,
da das Nachfragewachstum nach Platin fir chemische Katalysatoren und die Glasherstellung durch
Rickgénge in anderen industriellen Nachfragesegmenten ausgeglichen wurde.

Paul Wilson, Chief Executive Officer von WPIC, dazu: ,Der heutige Bericht zeigt ein anhaltendes
Wachstum der Investitionsnachfrage, das durch die Anerkennung des Potenzials von Nachfrage und
Preissteigerungen bei Platin durch die Anleger getrieben wird. Dies wurde durch die unsicheren
Kapitalmé&rkte unterstiitzt, die in diesem Jahr Zuflisse fir die meisten Edelmetall-ETFs verzeichneten,
wodurch auch Platin in groRem MalRe profitieren konnte. Die institutionelle Investmentnachfrage sah
in diesem Jahr mit ETF-Kaufen im ersten Halbjahr von 720 koz einen beispiellosen Start.

Die europaischen Automobilhersteller betonen weiterhin, dass Dieselfahrzeuge mit ihren geringeren
CO2-Emissionen eine entscheidende Rolle bei der Einhaltung der Vorgaben fiir die CO2-Emissionen
der europaischen Flotte spielen. Zusammen mit der wahrscheinlichen Substitution von Palladium
durch Platin in Autokatalysatoren fur Benziner starkt dies das Potenzial eines zukilnftigen

Nachfragewachstums von Platin.

Wir bauen unsere Produktpartnerschaften in zwei unserer wichtigsten Zielmérkte, China und
Nordamerika, weiter aus. Wir freuen uns Uber gute Fortschritte bei zwei neuen Partnerschaften in
den USA mit A-Mark Precious Metals und Sunshine Minting Inc. In China hat die Partnerschaft mit
der Bank of China dazu gefiuihrt, dass auch die Agricultural Bank of China unsere Erkenntnisse zur
Forderung ihrer Platin-Investitionsangebote nutzt. Zwei neue Partner, Shenzhen Jin Zheng Long und
Dalian Qian Hai Jin, produzieren nun Platinbarren fir den Einzelhandel in China. Diese
Partnerschaften werden die Anzahl und Verfligbarkeit von Platin-Investitionsoptionen fir Investoren

in sowohl diesen Regionen als auch weltweit weiter erhdéhen.*

Um diese Ausgabe von Platinum Quarterly kostenlos herunterzuladen und/oder um kommende

Studien zu abonnieren, besuchen Sie bitte unsere Website: www.platinuminvestment.com
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Prognose fiir das zweite Quartal 2019
2016 2017 2018 2019f 2018/2017 2019f/2018f Q2 2018 Q12019 Q2 2019
Wachstum in  Wachstum in
g Plati und ge (koz) % %
ANGEBOT
Prazisierte Produktion 6,035 6,125 6,115 6,430 0% 5% 1,595 1,515 1,610
Stidafrika 4,255 4,380 4,460 4,655 2% 4% 1,150 1,070 1,160
Simbabwe 490 480 465 470 -3% 1% 115 110 115
Nordamerika 395 365 355 395 -3% 1% 85 85 105
Russland 715 720 665 725 -8% 9% 200 205 185
Sonstige 180 180 170 185 -6% 9% 45 45 45
z 2! (+) des P +30 +30 +10 25 67% N/M +55 +5 +5
Gesamtes Bergbauangebot 6,065 6,155 6,125 6,405 0% 5% 1,650 1,520 1,615
Recycling 1,840 1,890 1,935 1,985 2% 3% 485 480 495
Katalysatoren 1,210 1,325 1,420 1,495 7% 5% 345 355 365
Schmuck 625 560 510 485 -9% -5% 140 125 130
Industrie 5 5 5 5 0% 0% 0 0 0
Gesamtes Angebot 7,905 8,045 8,060 8,390 0% 4% 2,135 2,000 2,110
NACHFRAGE
Automobilsektor 3,445 3,330 3,125 3,015 6% 4% 815 775 765
Katalysatoren 3,305 3,190 2,980 2,860 7% 4% 780 735 730
AuRerhalb des Straenverkehrs 135 140 145 150 4% 3% 40 40 40
Schmuck 2,505 2,460 2,325 2,215 5% -5% 585 560 555
Industrie 1,810 1,680 1,920 1,910 14% 1% 475 490 480
Chemie 580 560 570 625 2% 10% 135 155 150
Erdol 215 100 240 235 140% 2% 55 55 55
Elektro 195 210 205 210 -2% 2% 50 55 50
Glas 205 180 245 215 36% -12% 60 75 65
Medizin 230 235 240 240 2% 0% 70 55 70
Sonstige 385 395 420 385 6% -8% 105 95 920
Investition 535 275 15 905 -95% N/M -55 765 20
Anderung bei Barren, Miinzen 460 215 280 30% 70 75 60
Anderung an ETF-Anteilen -10 105 -245 N/M -125 690 30
Anderung bei von Bérsen gehaltenen Bestanden 85 -45 -20 -56% 0 0 0
Gesamte Nachfrage 8,295 7,745 7,385 8,045 5% 9% 1,820 2,590 1,890
Bilanz -390 300 675 345 125% -49% 315 -590 220
Oberirdische Bestinde 4.140* 2,015 2,315 2,990 3,335 29% 12%

Presseanfragen richten Sie bitte an Kekst CNC:
Simren Priestley
+44 203 7551 670

wpic@kekstcnc.com
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Hinweise an die Redaktion:

Uber Platinum Quarterly

Platinum Quarterly ist die erste unabhédngige, frei zugéngliche, vierteljahrliche Analyse des
weltweiten Platinmarkts. Platinum Quarterly ist eine Verédffentlichung des World Platinum Investment
Council. Der Bericht basiert weitgehend auf Studien und detaillierten Analysen, die der SFA (Oxford)
(SFA), eine unabhéngige Instanz auf dem Markt fur Platinmetalle, in Auftrag gegeben und
durchgefihrt hat.

Uber den World Platinum Investment Council

Der World Platinum Investment Council Ltd. (WPIC) ist eine globale Marktinstanz fiir physisches
Platininvestment, die gegriindet wurde, um der wachsenden Nachfrage der Anleger nach objektiven
und verlasslichen Informationen tber den Platinmarkt gerecht zu werden. Der Auftrag des WPIC ist
die Forderung der Nachfrage von Anlegern weltweit nach physischem Platin durch umsetzbare
Erkenntnisse und gezielte Produktentwicklung. Der WPIC wurde im Jahr 2014 von den fihrenden
Platinproduzenten Siidafrikas gegriindet. Die Mitglieder des WPIC sind: Anglo American Platinum,
Impala Platinum, Lonmin, Northam Platinum, Royal Bafokeng Platinum und Sibanye-Stillwater.

Weitere Informationen erhalten Sie unter www.platinuminvestment.com

Die Geschéftsstelle des WPIC befindet sich in: 64 St James'’s Street, London, SW1A 1NF.
Uber SFA (Oxford)

SFA (Oxford) wurde im Jahr 2001 gegriindet und gilt als eine der wichtigsten unabhangigen
Instanzen auf dem Markt fur Platinmetalle. Die umfangreiche Marktforschung und Integritat des
Unternehmens wird durch umfassende Beratung von der Mine zum Markt zum Recycler sowie durch

ein unvergleichliches globales Industrienetzwerk untermauert.

SFA verfugt Uber ein Team von neun engagierten Analysten fur Platinmetalle mit umfassendem
Branchenwissen, von denen sich jeder auf einen Kernbereich der Wertschépfungskette spezialisiert,
sowie zahlreiche international agierende Mitarbeiter. SFA kann seinen Kunden Antworten auf die

schwierigsten Fragen geben, die Auswirkungen auf die Zukunft der Branche haben.

Kein Teil der Daten oder Kommentare darf ohne die schriftiche Genehmigung der Autoren fir den

spezifischen Zweck des Zugangs zu Kapitalmarkten (Finanzmittelbeschaffung) genutzt werden.

Weitere Informationen finden Sie unter: http://www.sfa-oxford.com

Uber Platin

Platin ist eines der seltensten Metalle der Erde mit besonderen Eigenschaften, wodurch es bei einer
Reihe von unterschiedlichen Nachfragesegmenten einen hohen Stellenwert hat. Die einzigartigen

physikalischen und katalytischen Eigenschaften von Platin haben seinen Wert in industriellen
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Anwendungen begriindet. Gleichzeitig haben seine einzigartigen Edelmetallmerkmale Platin zu

einem fuhrenden Schmuckmetall gemacht.

Das Angebot an Platin stammt aus zwei Hauptquellen: primare Bergbauerzeugung und Recycling,
was normalerweise aus ausgedienten Abgaskatalysatoren und Schmuck-Recycling stammt. In den
vergangenen funf Jahren stammten zwischen 72 % und 78 % des gesamten jahrlichen

Platinangebots (in Feinunzen) aus der primaren Bergbauerzeugung.

Die globale Nachfrage nach Platin ist stabil und wird vielfaltiger. Es gibt vier Kernsegmente fir die
Platinnachfrage: Automobil-, Industrie-, Schmuck- und Investitionsbedarf.

Die Nachfrage nach Platin aus Abgaskatalysatoren entsprach zwischen 41 % und 43 % der
gesamten Nachfrage in den letzten funf Jahren. Die vielfaltigen anderweitigen industriellen
Verwendungen von Platin belaufen sich im Durchschnitt auf 22 % der gesamten weltweiten
Nachfrage (Durchschnitt der letzten finf Jahre). Im gleichen Zeitraum entsprach die globale jahrliche
Schmucknachfrage durchschnittlich 33 % der gesamten Nachfrage nach Platin. Die Wertanlage ist
die kleinste Kategorie der Nachfrage nach Platin und auch die variabelste in den vergangenen funf
Jahren. Sie lag bei 0 % bis 6 % der gesamten Nachfrage (ausgenommen Veranderungen in den
Investorenanteilen in Tresoren).

Haftungsausschluss

Weder der World Platinum Investment Council noch SFA (Oxford) sind durch eine Aufsichtsbehdrde
autorisiert, Investitionsberatung zu erteilen. Kein Bestandteil dieses Dokuments ist als
Investitionsberatung oder als Angebot fiir Verkauf oder Kaufempfehlung von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten gedacht oder darf so ausgelegt werden. Vor jeder Investition sollte sachgerechte
professionelle Beratung eingeholt werden. Fur weitere Informationen besuchen Sie bitte

www.platinuminvestment.com
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