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PRESS RELEASE

Londres, 06.00 10 de septiembre de 2025

Se reconfirma el tercer déficit anual consecutivo, previsto
en 850 koz en 2025

e La oferta total prevista para el afio todo 2025 es la mas baja de los ultimos cinco afios,
con un descenso del 3 % hasta 7027 koz. La demanda total disminuira un 4 %, pero
superara a la oferta en 850 koz

e La demanda de platino para joyeria aumentara un 11 % hasta las 2226 koz este afio,
su nivel mas alto desde 2018, al acelerarse el crecimiento de China

e Continta el crecimiento de la demanda de inversion, un 2 % mas en 2025, hasta
718 koz, con un fuerte rendimiento de la demanda de lingotes y monedas en China

e Se prevé un ligero descenso de la demanda en automocién debido a la incertidumbre
del mercado relacionada con los aranceles; se prevé una contraccion del 3 % hasta
3033 koz para todo el afio 2025

e Lademanda industrial caera a 1901 koz este afo al reducirse las ampliaciones ciclicas
y sustanciales de la capacidad de vidrio

En palabras de Trevor Raymond, director ejecutivo del Consejo Mundial de
Inversiones en Platino:

«El platino ha salido de su rango de cotizacién posterior a la pandemia para convertirse en
la materia prima de mayor rendimiento en los seis primeros meses de 2025, superando al
oro, la plata y otras clases de activos méas amplias. Su precio subié espectacularmente en
el sequndo trimestre y en julio alcanzé su maximo en diez afios: 1450 délares por onzax.

El Consejo Mundial de Inversiones en Platino (World Platinum Investment Council, WPIC)
publica hoy su analisis Platinum Quarterly correspondiente al segundo trimestre de 2025,
con una prevision revisada para el resto del afio.

La demanda total en el segundo trimestre de 2025 cayd un 22 % interanual, hasta
1886 koz, debido a una reduccién de 317 koz en las reservas almacenadas por los
intercambios durante el trimestre, al disminuir temporalmente la preocupacion por los
aranceles y corregirse los niveles de existencias. Esto se vio parcialmente compensado
solamente gracias al fuerte crecimiento intertrimestral de la demanda de joyeria (+135 koz,
25 %), la demanda de lingotes y monedas (+39 koz, 55 %) y la demanda de lingotes de
500 g o mas en China (+12 koz, 33 %).

La demanda industrial fue mas débil en términos interanuales (-164 koz, 24 %) pese a
haber aumentado un 41 % en términos intertrimestrales, mientras que la demanda de la
industria automovilistica se mantuvo estable respecto al trimestre anterior, pero cayé un
2 % en términos interanuales. Por su parte, la oferta total se redujo un 4 % interanual, hasta
1876 koz (aunque repunto un 29 % intertrimestral). En conjunto, la oferta y la demanda de
platino se equilibraron en el trimestre, con un déficit de 11 koz.

Se prevé que la oferta total descienda un 3 % hasta 7027 koz en todo el afio 2025. Este
sera su nivel mas bajo en cinco afios, mientras que la oferta minera caera un 6 %, hasta
5426 koz; también su nivel mas bajo en cinco afios. Para todo el afio 2025, la prevision de
demanda total es de 7877 koz, lo que supone una reduccion de 371 koz con respecto al
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ano anterior, debido principalmente a la ausencia este afo de ampliaciones sustanciales
y ciclicas de la capacidad de produccion de vidrio.

Se espera que el mercado del platino registre su tercer déficit anual significativo
consecutivo en 2025, previsto en 850 koz, lo que supone un ajuste a la baja de 116 koz
respecto a la previsiéon anterior.

Contraccion de la oferta minera

La oferta minera total cay6 un 8 % interanual hasta 1453 koz en el segundo trimestre de
2025, aunque, tras un primer trimestre especialmente flojo, que se vio afectado por las
fuertes lluvias en Sudafrica entre otros problemas operativos, experimentd una
recuperacion intertrimestral (+369 koz, 34 %). Se prevé que la oferta minera para todo el
ano descienda un 6 %, hasta 5426 koz, unas 701 koz (11 %) por debajo de la media
quinquenal anterior a la COVID.

El reciclaje mundial siguié mostrando indicios de recuperacion durante el segundo trimestre
de 2025, con un aumento del 14 % intertrimestral y del 12 % interanual. A medida que el
flujo de material de catalizadores de automéviles usados siga creciendo durante el resto
del afio, ayudado por la mejora del precio de la cesta de metales del grupo del platino, se
prevé que la oferta de reciclado crezca un 6 % hasta alcanzar las 1601 koz en todo el afo
2025, aunque se mantendra deprimida en comparacion con los niveles historicos.

En conjunto, se espera que la oferta total disminuya un 3 % en 2025, hasta 7027 koz. Se
prevé que las reservas en la superficie disminuyan un 22 %, hasta 2978 koz, en 2025 (la
prevision incluye una reformulacion de las estimaciones histdricas), lo que supone cuatro
meses y medio de cobertura de la demanda.

El crecimiento de la demanda de joyeria supera las expectativas

En el primer semestre de 2025, la demanda de platino para joyeria fue de 1201 koz, el nivel
mas alto desde el primer semestre de 2015. En el segundo trimestre de 2025, la demanda
de platino para joyeria creci6 un 32 % interanual, hasta 668 koz.

Para todo el afio 2025, se espera que se exceda la recuperacion observada en 2024 en la
demanda de joyeria, produciéndose un aumento del 11 % interanual hasta 2226 koz, ya
que el platino sigue beneficidndose de tener un precio inferior al del oro. Esto representara
el total global mas alto desde 2018. Destacan especialmente las previsiones de crecimiento
en China, con un aumento interanual del 42 %, hasta 585 koz, mientras que Japdn
registrard un saludable incremento del 5 %. Se prevé que la demanda europea y
norteamericana crezca un 7 % y un 8 %, respectivamente, hasta alcanzar maximos
historicos. A pesar de la robustez de la demanda interna, la demanda total de la India se
suavizara, con una caida interanual del 10 %, hasta 240 koz, debido a la reduccién de las
exportaciones en medio de la incertidumbre relacionada con la politica arancelaria
estadounidense.

China impulsa la demanda de lingotes y monedas

En el segundo trimestre de 2025, el espectacular aumento de la demanda de lingotes y
monedas en China elevoé el total de lingotes y monedas a 109 koz, un 55 % mas que en el
trimestre anterior, mientras que la demanda de lingotes de 500 g o mas en China crecié un
33 % intertrimestral, hasta 47 koz. Sin embargo, ni este crecimiento ni las entradas de ETF
durante el trimestre fueron suficientes para compensar el impacto causado por la salida de
reservas almacenadas por los intercambios, que se habian acumulado hasta niveles
elevados a lo largo del primer trimestre de 2025 debido a las preocupaciones relacionadas
con los aranceles. En consecuencia, la demanda de inversién registré una salida neta de
64 koz en el segundo trimestre de 2025.

Para todo el afio 2025, se prevé que la demanda total de inversion crezca un 2 %, hasta
718 koz, gracias al mantenimiento de la fuerte demanda de inversion en China. El
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crecimiento en lingotes y monedas compensara la debilidad de otras regiones, con un
aumento interanual de la demanda total de lingotes y monedas del 45 %, hasta 282 koz.
Por su parte, la demanda de lingotes de 500 g o mas en China aumentara un 15 %
interanual, hasta 186 koz.

Impulsados por la mejora de la confianza de los inversores tras la reciente subida de
precios, la solidez de los fundamentos subyacentes y la constante inferioridad del precio
del platino respecto al del oro, se espera que los ETF registren una reanudacién de las
entradas netas en el transcurso del segundo semestre del afio hasta alcanzar las 100 koz.
Se espera que las reservas almacenadas por los intercambios registren entradas netas de
150 koz durante todo el afio 2025.

La demanda en automocioén supera la media de los ultimos cinco aios

La demanda de platino para automocion, de 769 koz, descendié un 2 % interanual en el
segundo trimestre de 2025, lo que supone una ligera reduccion, especialmente si se tiene
en cuenta la incertidumbre provocada por los cambios en la politica arancelaria
estadounidense.

Segun las previsiones para todo el afo, la demanda mundial del sector de automocién
caera un 3 %, hasta 3033 koz, debido al descenso de la produccion de vehiculos
catalizados, tanto en el segmento de los ligeros como en el de los pesados. No obstante,
la demanda en automocion sera un 10 % (281 koz) superior a la media de los cinco afios
anteriores.

La demanda industrial se contrae debido a la reduccion de expansiones ciclicas de
la capacidad de vidrio

En el segundo trimestre de 2025, la demanda industrial de platino crecid un 41 %
intertrimestral, hasta 513 koz. Esta evolucién se produjo tras un trimestre anterior
especialmente débil, debido en gran parte a una demanda neta de vidrio negativa por el
cierre de fabricas en Japon durante el trimestre.

Se prevé que la demanda industrial descienda un 22 % a lo largo del 2025, hasta 1901 koz,
debido en gran parte a las reducciones previstas en la demanda del sector del vidrio, para
la que se prevé una disminucion del 74 % hasta 177 koz. Se espera que la demanda del
sector quimico descienda un 8 %, hasta 575 koz, lo que contrarrestara los aumentos en los
sectores del petroleo (+14 %, hasta 181 koz), el hidrogeno (+19 %, hasta 49 koz), los
productos sanitarios (+4 %, hasta 320 koz) y la electricidad (+2 %, hasta 95 koz).

En palabras de Trevor Raymond, director ejecutivo del Consejo Mundial de
Inversiones en Platino:

«El platino ha salido de su rango de cotizacion posterior a la pandemia para convertirse en
la materia prima de mayor rendimiento en los seis primeros meses de 2025, superando al
oro, la plata y otras clases de activos mas amplias. Su precio subié espectacularmente en
el segundo trimestre y en julio alcanzd su maximo en diez afios: 1450 dolares por onza.

La rigidez del mercado del platino ha sido evidente desde diciembre de 2024, ilustrada por
unas tasas de arrendamiento extremadamente altas y una profunda retraccion del mercado
a plazo extrabursatil de Londres. Esta rigidez del mercado ha persistido, a pesar de la
importante subida de precios iniciada durante el segundo trimestre, que animo la entrada
de metal en el mercado, lo que sugiere que es necesario un nuevo aumento del precio para
hacer frente a las actuales carencias del mercado.

De cara a lo que queda de 2025, sigue habiendo argumentos convincentes para invertir en
platino, con el mercado del platino en déficit estructural. La constante inferioridad del precio
del platino con respecto al del oro es importante, lo que sigue aumentando su atractivo.
Esto es especialmente cierto en China, donde se prevé que tanto la demanda para joyeria
como la de lingotes y monedas registren un crecimiento excepcionalmente fuerte este ano.
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El éxito de la Semana del Platino de Shanghai, que batié récords de asistencia y que Council
atrae cada vez a mas publico internacional, demuestra el creciente interés por el platino,
como activo de inversion y como mineral fundamental en multiples cadenas de valor».
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Saldo de la oferta y demanda de platino Porcentaje de Porcentaje de
(en miles de onzas) 2021 2022 2023 2024 2025f crecimiento crecimiento 2T 2024 1T 2025 2T 2025
2024/2023 2025f/2024
OFERTA
Produccién refinada 6,295 5,520 5,604 5,766 5,426 3% -6% 1,541 1,106 1,453
Sudafrica 4,678 3,915 3,957 4,133 3,869 4% 6% 1,127 713 1,054
Zimbabue 485 480 507 512 491 1% -4% 126 114 137
Norteamérica 273 263 275 254 189 -8% -26% 59 52 57
Rusia 652 663 674 677 686 0% 1% 181 180 155
Otra opcion 206 200 190 191 191 0% 0% 48 47 49
Aumento (-)/disminucién (+) en el
inventario del productor -93 +43 +11 -2 +0 N/A N/A +35 -22 +0
Oferta total de mineria 6,202 5,563 5,615 5,764 5,426 3% -6% 1,576 1,084 1,453
Reciclaje 2,107 1,811 1,515 1,516 1,601 0% 6% 379 372 423
Catalizadores para 4 549 1370 1414 1143 1210 3% 6% 289 277 313
automdviles
Joyeria 422 372 331 298 309 -10% 4% 72 75 90
Industrial 67 69 71 76 81 7% 7% 19 19 20
Oferta total 8,309 7,374 7,130 7,280 7,027 2% -3% 1,955 1,456 1,876
DEMANDA
Automocién 2,466 2,778 3,206 3,114 3,033 -3% -3% 788 769 769
Catalizadores para 465 5775 3206 3,114 3,033 -3% -3% 788 769 769
automdviles
Fuera de carretera 1 1 1 1t 1 No p No p 1t T 1t
Joyeria 1,953 1,880 1,849 2,008 2,226 9% 1% 506 533 668
Industrial 2,403 2,166 2,389 2,423 1,901 1% -22% 677 365 513
Quimico 660 672 839 625 575 -26% -8% 170 159 146
Petréleo 169 193 159 158 181 0% 14% 40 45 45
Eléctrico 135 106 89 93 95 5% 2% 23 22 24
Vidrio 713 436 491 692 177 41% -14% 230 -78 82
Médico 267 278 292 308 320 6% 4% 77 78 80
Fidrégeno estacionario y 17 13 2 41 49 87% 19% 9 10 10
Otra opcion 443 469 497 505 503 2% 0% 129 127 126
Inversion -3 -516 397 702 718 7% 2% 459 461 -64
Cambio e"’:lga‘e’;e:; 349 259 322 194 282 -40% 45% 14 70 109
Lingotes de China 2 500 g 27 90 134 162 186 20% 15% 41 35 47
_ Cambioenlas o4y g5 74 206 100 N/A -66% 444 -6 97
participaciones de ETF
Cambio en las reservas
almacenadas por los -139 -307 14 50 150 244% 200% -40 361 =317
intercambios
Demanda total 6,818 6,308 7,841 8,248 7,877 5% -4% 2,430 2,128 1,886
Saldo 1,491 1,066 712 -968 -850 No cor di No cor di -475 -672 -1
Reservas en la superficie **4,441 5,508 4,796 3,828 2,978 -20% -22%

Fuente: Metals Focus 2021-2025f
Notas:
1. ** Reservas en la superficie de 3650 koz desde el 31 de diciembre de 2018 (Metals Focus).
2. 1 La demanda del sector de la automocién fuera de carretera se incluye en la demanda de catalizadores para
automoviles.

-FIN-
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Para solicitudes por parte de los medios de comunicacién, péngase en contacto
con Elephant Communications: wpic@elephantcommunications.co.uk

Notas para los editores:
Acerca de Platinum Quarterly

Platinum Quarterly es el primer analisis independiente, trimestral y disponible de forma
gratuita del mercado global del platino. Platinum Quarterly es una publicacion del Consejo
Mundial de Inversiones en Platino. Se basa principalmente en un estudio y analisis
detallado encargado por el WPIC vy realizado por Metals Focus, una autoridad
independiente en los mercados de los metales del grupo del platino.

Acerca del Consejo Mundial de Inversiones en Platino (WPIC®)

El Consejo Mundial de Inversiones en Platino (World Platinum Investment Council Ltd.) es
una autoridad de mercado global acerca de inversiones de platino fisico, formada para
satisfacer la creciente demanda de los inversores de informacion objetiva y fiable sobre el
mercado del platino. El objetivo del WPIC es estimular la demanda global de los inversores
en platino fisico a través de conocimientos practicos y el desarrollo de productos
especificos. EI WPIC fue creado en 2014 por los productores lideres de platino en
Sudafrica. Los miembros del WPIC son: Valterra Platinum, Implats, Northam Platinum,
Sedibelo Platinum, Tharisa, Bravo Mining y Podium Minerals.

Para obtener mas informacion, visite www.platinuminvestment.com

Las oficinas del WPIC de Londres se encuentran en: World Platinum Investment Council,
Foxglove House, 166 Piccadilly, Londres, W1J 9EF.

Las oficinas de WPIC en Shanghai se encuentran en: World Platinum Investment Council,
Unit 1612, Shui On Plaza, No. 333 Middle Huaihai Road, Huangpu District, Shanghai
(China).

Acerca de Metals Focus

Metals Focus es una de las consultoras lideres del mundo en metales preciosos. Su
especialidad es la investigaciéon de los mercados globales del oro, la plata y el platino, y
elaboran informes y prondsticos con frecuencia, al tiempo que proporcionan asesoramiento
personalizado. El equipo de Metals Focus, repartido en ocho jurisdicciones, cuenta con una
variedad exhaustiva de contactos por todo el mundo. Como tal, Metals Focus se dedica a
ofrecer estadisticas, andlisis y prondsticos de primera categoria para los mercados de
metales preciosos.

Para obtener mas informacién, visite: www.metalsfocus.com

Acerca del platino

El platino es uno de los metales mas raros del mundo y tiene unas cualidades distintivas
que lo hacen altamente valioso en varios sectores de demanda. Las propiedades fisicas y
cataliticas unicas del platino han demostrado su valor en aplicaciones industriales. Al
mismo tiempo, sus atributos Unicos como metal precioso lo han convertido en el principal
metal para la joyeria.

La oferta de platino procede de dos fuentes principales: en su mayoria de la produccion
minera y del reciclaje, que normalmente proviene del final de la vida util de los catalizadores
para automoviles y del reciclaje de joyas. En los Ultimos cinco afios, entre el 72 % y el 79 %
de la oferta total anual de platino (en onzas refinadas) se ha conseguido a partir de la
produccion minera.
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https://url.avanan.click/v2/r02/___http:/www.platinuminvestment.com/___.YXAxZTpwbGF0aW51bWludmVzdG1lbnQ6YTpvOjRhNjg0NGZkYmUzYzU1MjE2OTYxMTdjMmE1MjFkOWFjOjc6MjViMzoxMzYxOTI0MGQ5NmE5MDcwNGMwMDQ1Mzg0NTJiYjllYWU1ZTdiNzRkMTdiYjA1MWZlZTlmOTZhMTE1MDVlOTIzOnA6RjpO
https://url.avanan.click/v2/r02/___http:/www.metalsfocus.com/___.YXAxZTpwbGF0aW51bWludmVzdG1lbnQ6YTpvOjUyOTVjY2YwMjA5NGQ0ZWJhOWRhMzEzZmUxOTU0NjBmOjc6Njc1MjoxMGQ1NjQ4ZTM2ODVkOTc1MDlmYTljNzIyNTQwOWI4ZThhMjZiYWQwOWZjZDk1YmQyNWVlMmNmZWJjM2E1YzQ3OnA6VDpO
https://url.avanan.click/v2/r02/___http:/www.metalsfocus.com/___.YXAxZTpwbGF0aW51bWludmVzdG1lbnQ6YTpvOjUyOTVjY2YwMjA5NGQ0ZWJhOWRhMzEzZmUxOTU0NjBmOjc6Njc1MjoxMGQ1NjQ4ZTM2ODVkOTc1MDlmYTljNzIyNTQwOWI4ZThhMjZiYWQwOWZjZDk1YmQyNWVlMmNmZWJjM2E1YzQ3OnA6VDpO

La demanda global de platino es sdlida y se esta diversificando. Existen cuatro
segmentos principales de demanda de platino: sector industrial, automovil, joyeria y
demanda de inversiones.

La demanda de platino procedente de catalizadores para automoviles abarca entre el 29 %
y el 42 % de la demanda total en los ultimos cinco afios. Los distintos usos industriales del
platino que no estan relacionados con la automocién suman un promedio del 32 % de la
demanda global total (media de cinco afios). En el mismo periodo, la demanda global anual
de joyeria ha alcanzado un 26 % de la demanda total de platino. La demanda de
inversiones es la categoria mas variable en los ultimos cinco afios, que oscila entre el -8 %
y el 21 % de la demanda total (excluyendo movimientos no publicados de participaciones
de inversores).

Aviso legal

Ni el Consejo Mundial de Inversiones en Platino ni Metals Focus estan autorizados por
ninguna autoridad reguladora para ofrecer asesoramiento sobre inversiones. Nada de lo
que recoge este documento pretende ser ni debe considerarse un asesoramiento de
inversion ni una oferta de venta o asesoramiento sobre la compra de valores o instrumentos
financieros, y siempre se debe buscar un asesoramiento profesional adecuado antes de
realizar cualquier tipo de inversion. Para obtener mas informacion, visite
www.platinuminvestment.com
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