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PRESS RELEASE

Londres, 06h00 10 septembre 2025

Confirmation du troisieme déficit annuel consécutif,
attendu a 850 milliers d’onces en 2025

o L'offre totale prévue pour I'ensemble de I'année 2025 est la plus faible des cinq
derniéres années, avec une baisse de 3 %, atteignant 7 027 milliers d'onces. La
demande totale diminuera de 4 %, tout en dépassant I'offre de 850 milliers d’onces.

e Augmentation de 11 % de la demande de platine pour le secteur de la joaillerie pour
atteindre 2 226 milliers d’onces cette année, son niveau le plus élevé depuis 2018, en
raison de I'accélération de la croissance en Chine

e Poursuite de la croissance de la demande en investissement, en hausse de 2 % en
2025 pour atteindre 718 milliers d’onces, avec une forte demande de lingots et de
piéces en Chine

o Baisse modérée de la demande automobile prévue en raison de l'incertitude du marché
liée aux droits de douane ; contraction prévue de 3 % a 3 033 milliers d’onces pour
'ensemble de 'année 2025

e Lademande industrielle devrait tomber a 1 901 milliers d’onces cette année, en raison
de la réduction des augmentations substantielles et cycliques de la capacité de
production de verre

Trevor Raymond, P.-D.G. du World Platinum Investment Council, a commenté la
situation :

« Le platine a dépassé son niveau post-pandémique pour devenir la matiére premiere la
plus performante au cours des six premiers mois de 2025, surpassant l'or, I'argent et les
classes d’actifs plus larges. Son prix a augmenté de fagon spectaculaire au cours du
deuxiéme trimestre et, en juillet, il a atteint son niveau le plus élevé en dix ans, a savoir
1 450 dollars américains l'once. »

Le World Platinum Investment Council (WPIC®) publie aujourd’hui son Platinum Quarterly
relatif au deuxiéme trimestre 2025, qui comprend également des prévisions mises a jour
pour 'ensemble de I'année 2025.

La demande totale au deuxiéme trimestre 2025 a chuté de 22 % par rapport a 'année
précédente, pour atteindre 1 886 milliers d’'onces. Cette baisse est due a la réduction de
317 milliers d’onces des stocks détenus par les bourses au cours du trimestre, les
inquiétudes liées aux droits de douane s’étant temporairement apaisées et les niveaux de
stocks s’étant résorbés. Celle-ci n'a été que partiellement compensée par la forte
croissance trimestrielle de la demande du secteur de la joaillerie (+135 milliers d’'onces, soit
25 %), de lingots et de pieces (+39 milliers d’onces, soit 55 %) et de lingots de 500 g ou
plus en Chine (+12 milliers d’onces, soit 33 %).

La demande industrielle a été plus faible par rapport a 'année précédente (-164 milliers
d’onces, soit 24 %) malgré une hausse de 41 % par rapport au trimestre précédent, tandis
que la demande automobile est restée stable par rapport au trimestre précédent, mais a
baissé de 2 % en glissement annuel. Dans le méme temps, l'offre totale a diminué de 4 %
en glissement annuel pour s’établir a 1 876 milliers d’onces (bien qu’elle ait enregistré une
hausse de 29 % sur le trimestre). Dans I'ensemble, I'offre et la demande de platine se sont
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effectivement équilibrées au cours du trimestre, enregistrant un déficit de 11 milliers
d’onces.

L'offre totale devrait diminuer de 3 % pour atteindre 7 027 milliers d’onces au cours de
'année 2025, son niveau le plus bas des cing derniéres années. L’offre miniére a chuté de
6 % pour atteindre 5 426 milliers d’onces, ce qui constitue également son niveau le plus
bas depuis cing ans. Pour 'ensemble de I'année 2025, la demande totale prévue est de
7 877 milliers d’'onces, soit une réduction de 371 milliers d’onces par rapport a I'année
précédente, principalement en raison de I'absence d’augmentation cyclique significative de
la capacité de production de verre cette année.

Le marché du platine devrait enregistrer son troisieme déficit annuel significatif consécutif
en 2025, avec 850 milliers d’onces, soit un ajustement a la baisse de 116 milliers d’onces
par rapport aux prévisions précédentes.

Contraction de I'offre miniére

L'offre miniére totale a chuté de 8 % d’'une année sur l'autre pour atteindre 1 453 milliers
d’onces au deuxiéme trimestre 2025, mais aprés un premier trimestre 2025 particulierement
faible, marqué par de fortes précipitations en Afrique du Sud et d’autres difficultés
opérationnelles, elle s’est redressée en glissement trimestriel (+369 milliers d’onces, soit
34 %). L'offre miniére pour 'ensemble de I'année devrait diminuer de 6 % pour atteindre
5 426 milliers d’onces, soit quelque 701 milliers d’onces (11 %) de moins que la moyenne
des cing années pré-COVID.

Le recyclage mondial a continué a montrer des signes de reprise au cours du deuxiéme
trimestre 2025, avec une augmentation de 14 % en glissement trimestriel et de 12 % en
glissement annuel. Etant donné que le flux de matériaux de catalyseurs automobiles usés
continue d’augmenter pendant le reste de I'année, aidé par 'amélioration du prix du panier
de métaux du groupe du platine, I'offre de recyclage devrait augmenter de 6 % pour
atteindre 1 601 milliers d’onces au cours de I'année 2025, méme si elle restera faible par
rapport aux niveaux historiques.

Dans I'ensemble, I'offre totale devrait diminuer de 3 % en 2025 pour atteindre 7 027 milliers
d’'onces. Les stocks en surface devraient diminuer de 22 % pour atteindre 2 978 milliers
d’'onces en 2025 (en tenant compte d’'un retraitement des estimations historiques), ce qui
correspond a quatre mois et demi de couverture de la demande.

La croissance de la demande du secteur de la joaillerie dépasse les attentes

Au premier semestre 2025, la demande de platine pour la joaillerie a atteint son niveau le
plus élevé depuis le premier semestre 2015, soit 1 201 milliers d’'onces. Au cours du
deuxiéme trimestre de I'année 2025, la demande de joaillerie en platine a augmenté de
32 % en glissement annuel pour atteindre 668 milliers d’onces.

Pour 'année 2025, la demande de joaillerie devrait dépasser la reprise observée en 2024,
augmentant de 11 % par rapport a 'année précédente pour atteindre 2 226 milliers d’onces,
le platine continuant a bénéficier de sa décote par rapport a l'or. Il s’agira du total mondial
le plus élevé depuis 2018. La croissance prévue en Chine est particulierement
remarquable, avec une augmentation de 42 % par rapport a I'année précédente pour
atteindre 585 milliers d’onces, tandis que le Japon enregistrera une bonne progression de
5%. La demande européenne et nord-américaine devrait croitre de 7 % et 8 %,
respectivement, pour atteindre des niveaux record. Malgré une demande intérieure robuste,
la demande totale en Inde devrait ralentir, reculant de 10 % par rapport a I'année
précédente pour atteindre 240 milliers d’onces, en raison de la baisse des exportations
dans un contexte d’incertitude tarifaire aux Etats-Unis.
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La Chine stimule la demande de lingots et de piéces

Au deuxiéme trimestre 2025, une forte augmentation de la demande chinoise en lingots et
pieces a fait grimper le total des ventes a 109 milliers d’onces, soit une hausse de 55 % par
rapport au trimestre précédent, tandis que la demande en lingots de 500 g ou plus en Chine
a augmenté de 33 % par rapport au trimestre précédent, pour atteindre 47 milliers d’'onces.
Cependant, ni cette croissance, ni les entrées dans les fonds indiciels cotés au cours du
trimestre n’ont suffi a compenser I'impact causé par la sortie des stocks détenus par les
bourses, qui s’étaient accumulés a des niveaux élevés tout au long du premier trimestre
2025 en raison des inquiétudes liées aux droits de douane. Par conséquent, la demande
d’investissement a enregistré une sortie nette de 64 milliers d’'onces au cours du deuxiéme
trimestre de 'année 2025.

Pour 'ensemble de 'année 2025, la demande totale d’investissement devrait augmenter
de 2 % pour atteindre 718 milliers d’onces, grace a la continuité d’une forte demande en
investissement en Chine. La croissance des lingots et des piéces dans cette région
compensera la faiblesse des autres régions ; la demande totale de lingots et de pieces
augmente de 45 % pour atteindre 282 milliers d’onces en glissement annuel. Parallélement,
la demande de lingots de 500 g ou plus en Chine augmentera de 15 % d’une année sur
l'autre pour atteindre 186 milliers d’onces.

Grace a I'amélioration du climat d’investissement a la suite de la récente flambée des prix,
a des données fondamentales solides et a la décote persistante du platine par rapport a
I'or, les fonds indiciels cotés devraient connaitre une reprise des entrées nettes au cours
du second semestre, pour atteindre 100 milliers d’onces. Les stocks en bourse devraient
enregistrer des entrées nettes de 150 milliers d’'onces pour I'ensemble de I'année 2025.

La demande automobile est supérieure a la moyenne des cing derniéres années

La demande de platine pour I'industrie automobile (769 milliers d’'onces) a baissé de 2 %
par rapport a 'année précédente au cours du deuxiéme trimestre de I'année 2025, ce qui
représente une légére diminution, surtout si I'on tient compte de I'incertitude causée par le
changement de la politique tarifaire des Etats-Unis.

Les perspectives pour I'ensemble de l'année prévoient une baisse de la demande
automobile mondiale de 3 %, atteignant 3 033 milliers d’onces, en raison de la diminution
de la production de véhicules catalysés dans les segments des véhicules légers et des
véhicules lourds. Néanmoins, la demande dans le secteur automobile sera supérieure de
10 % (281 milliers d’'onces) a la moyenne des cing derniéres années.

Baisse de la demande industrielle en raison de la diminution des augmentations
cycliques de la capacité de production de verre

Au cours du deuxiéme trimestre 2025, la demande industrielle de platine a augmenté de
41 % par rapport au trimestre précédent, pour atteindre 513 milliers d’onces. Cette
évolution fait suite a un trimestre antérieur particulierement faible, di en grande partie a
une demande nette négative de verre en raison de fermetures d’usines au Japon au cours
du trimestre.

La demande industrielle devrait chuter de 22 % par rapport a 'année précédente au cours
de I'année 2025 pour atteindre 1 901 milliers d’onces, ce qui s’explique en grande partie
par des réductions prévues de la demande du secteur du verre, qui devrait diminuer de
74 % (177 milliers d’onces). La demande de produits chimiques devrait diminuer de 8 %
pour atteindre 575 milliers d’onces, compensant les gains enregistrés dans les secteurs du
pétrole (+14 %, 181 milliers d’'onces), de I'hydrogéne (+19 %, 49 milliers d’onces), du
secteur médical (+4 %, 320 milliers d’onces) et de I'électricité (+2 %, 95 milliers d’onces).

D)

World
Platinum
Investment
Council

Trevor Raymond, P.-D.G. du World Platinum Investment Council, a commenté la situation :

« Le platine a dépassé son niveau post-pandémique pour devenir la matiére premiére la
plus performante au cours des six premiers mois de 2025, surpassant I'or, I'argent et les
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classes d’actifs plus larges. Son prix a augmenté de fagon spectaculaire au cours du
deuxiéme trimestre et, en juillet, il a atteint son niveau le plus élevé en dix ans, a savoir
1 450 dollars américains l'once. »

« La tension sur le marché du platine est manifeste depuis décembre 2024, comme en
témoignent les taux de location extrémement élevés et le déport important sur le marché a
terme de gré a gré de Londres. La tension du marché a persisté, malgré la hausse
significative des prix qui a débuté au cours du deuxiéme trimestre et qui a encouragé le
métal a entrer sur le marché, ce qui suggéere qu’une nouvelle augmentation des prix est
nécessaire pour répondre aux pénuries persistantes.

« Pour le reste de I'année 2025, 'argumentaire en faveur de I'investissement dans le platine
reste convaincant, le marché du platine étant en déficit structurel. La décote importante et
durable du platine par rapport a I'or continue de renforcer son attrait. C’est particulierement
le cas en Chine, ou la demande du secteur de la joaillerie et la demande de lingots et de
piéces devraient connaitre une croissance exceptionnellement forte cette année. Le succés
de la Shanghai Platinum Week, qui a enregistré une participation record et attire de plus en
plus un public international, témoigne de l'intérét accru pour le platine, a la fois en tant
gu’actif d’'investissement et en tant que minéral essentiel dans de multiples chaines de
valeur. »
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Solde entre I'offre et la demande % de % de 2e trimestre 2 1er trimestre 2 2e trimestre 2
de platine (milliers d’onces) 2021 2022 2023 2024 2025f croissance 2 croissance 2 024 025 025
024/2023 025f/2024
OFFRE
Production de platine raffiné 6,295 5,520 5,604 5,766 5,426 3% -6% 1,541 1,106 1,453
Afrique du Sud 4,678 3,915 3,957 4,133 3,869 4% -6% 1,127 713 1,054
Zimbabwe 485 480 507 512 491 1% -4% 126 114 137
Amérique du Nord 273 263 275 254 189 -8% -26% 59 52 57
Russie 652 663 674 677 686 0% 1% 181 180 155
Autre 206 200 190 191 191 0% 0% 48 47 49
Augmentation (-)/diminution (+)
des stocks des producteurs -93 +43 +11 -2 +0 N/A N/A +35 -22 +0
Offre miniére totale 6,202 5,563 5,615 5,764 5,426 3% -6% 1,576 1,084 1,453
Recyclage 2107 1,811 1,515 1,516 1,601 0% 6% 379 372 423
Catalyseurs automobiles 1,619 1,370 1,114 1,143 1,210 3% 6% 289 277 313
Joaillerie 422 372 331 298 309 -10% 4% 72 75 90
Industrie 67 69 71 76 81 7% 7% 19 19 20
Offre totale 8,309 7,374 7,130 7,280 7,027 2% -3% 1,955 1,456 1,876
DEMANDE
Automobile 2,466 2,778 3,206 3,114 3,033 -3% -3% 788 769 769
Catalyseurs automobiles 2,466 2,778 3,206 3,114 3,033 -3% -3% 788 769 769
Non routiére 1 1 t 1 1 SI0 SI0 t t 1
Joaillerie 1,953 1,880 1,849 2,008 2,226 9% 1% 506 533 668
Industrie 2,403 2,166 2,389 2,423 1,901 1% -22% 677 365 513
Produits chimiques 660 672 839 625 575 -26% -8% 170 159 146
Pétrole 169 193 159 158 181 0% 14% 40 45 45
Electricité 135 106 89 93 95 5% 2% 23 22 24
Verre 713 436 491 692 177 41% -74% 230 -78 82
Médical 267 278 292 308 320 6% 4% 77 78 80
Hydrogéne S‘a""”":;:’rees‘ 17 13 22 41 49 87% 19% 9 10 10
Autre 443 469 497 505 503 2% 0% 129 127 126
Investissement -3 -516 397 702 718 7% 2% 459 461 -64
Variationdes lingots et 349 59 335 194 282 -40% 45% 14 70 109
piéces de monnaie
Lingots chinois = 500 g 27 90 134 162 186 20% 15% 41 35 47
Variation des intéréts
dans les fonds indiciels -241 -558 -74 296 100 N/A -66% 444 -6 97
cotés
Variations des stocks
détenus par les fonds  -139  -307 14 50 150 244% 200% -40 361 -317
indiciels cotés
Demande totale 6,818 6,308 7,841 8,248 7,877 5% -4% 2,430 2,128 1,886
Solde 1,491 1,066 -712 -968 -850 S/0 S/0 -475 -672 -1
Stocks en surface **4,441 5,508 4,796 3,828 2,978 -20% -22%

Source : Metals Focus 2021-2025f
Notes :
1. **Stocks en surface 3 650 milliers d’onces en date du 31 décembre 2018 (Metals Focus).
2. 1 La demande automobile non routiere est incluse dans la demande en catalyseurs automobiles.

-FIN-

Page 5 sur 7



Pour toute demande relative aux médias, veuillez contacter Elephant
Communications : wpic@elephantcommunications.co.uk

Note a I'intention des rédacteurs :
A propos du Platinum Quarterly

Platinum Quarterly est la premiére analyse trimestrielle indépendante relative au marché
mondial du platine accessible gratuitement. Platinum Quarterly est une publication du World
Platinum Investment Council. Elle est en grande partie fondée sur la recherche et les
analyses détaillées commanditées par le WPIC et menées par Metals Focus, une autorité
indépendante sur le marché des métaux du groupe du platine.

A propos du World Platinum Investment Council - WPIC®

Le World Platinum Investment Council Ltd. est une autorité mondiale de surveillance des
marchés d’investissement dans le platine physique créée dans le but de répondre a la
demande croissante des investisseurs en données objectives et fiables sur le marché du
platine. Le WPIC a pour mission de stimuler la demande en platine physique des
investisseurs internationaux grace a des données exploitables ainsi qu’au développement
ciblé de produits. Le WPIC a été fondé en 2014 par les principaux producteurs de platine
sud-africains. Les membres du WPIC sont : Valterra Platinum, Implats, Northam Platinum,
Sedibelo Platinum, Tharisa, Bravo Mining et Podium Minerals.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter le site : www.platinuminvestment.com

Les bureaux du WPIC a Londres sont situés a l'adresse suivante : World Platinum
Investment Council, Foxglove House, 166 Piccadilly, Londres, W1J 9EF, Angleterre.

Les bureaux du WPIC a Shanghai sont situés a l'adresse suivante : World Platinum
Investment Council, Unit 1612, Shui On Plaza, No. 333 Middle Huaihai Road, Huangpu
District, Shanghai, République populaire de Chine

A propos de Metals Focus

Metals Focus est I'une des sociétés de conseil les plus importantes au monde dans le
domaine des métaux précieux. Elle est spécialisée dans les études portant sur les marchés
mondiaux de I'or, de I'argent et du groupe du platine (PGM) et elle produit régulierement
des rapports, établit des prévisions et donne des conseils personnalisés. L’équipe de Metals
Focus, répartie dans huit juridictions, dispose d’un large réseau de contacts a travers le
monde. A ce titre, Metals Focus s’engage a fournir des statistiques, des analyses et des
prévisions de classe mondiale concernant le marché des métaux précieux.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter le site : www.metalsfocus.com

A propos du platine

Le platine est 'un des métaux les plus rares sur terre. |l dispose de qualités particuliéres
qui lui conferent une grande valeur dans un certain nombre de segments variés de la
demande. Les propriétés physiques et catalytiques uniques du platine ont prouvé sa valeur
dans diverses applications industrielles. Parallélement, ses attributs uniques de métal
précieux en ont fait le métal le plus utilisé en joaillerie.

L'offre de platine provient de deux sources principales : la production miniére primaire et le
recyclage, réalisé essentiellement a partir de catalyseurs automobiles en fin de vie et des
activités de recyclage en joaillerie. Au cours des cing derniéres années, entre 72 et 79 %
de l'offre de platine totale annuelle (exprimée en onces raffinées) étaient issus de la
production miniére primaire.
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La demande mondiale de platine est forte et se diversifie. La demande de platine
s’articule autour de quatre segments principaux : 'automobile, I'industrie, la joaillerie et
linvestissement.

La demande de platine pour la fabrication de catalyseurs automobiles a représenté entre
29 et 42 % de la demande totale au cours des cing dernieres années. Les autres usages
industriels du platine en dehors de I'automobile représentent en moyenne 32 % de la
demande mondiale totale (moyenne établie sur cing ans). Au cours de la méme période, la
demande mondiale annuelle en joaillerie a atteint environ 26 % de la demande globale de
platine. La demande en investissement représente le segment le plus variable sur les cinq
derniéres années, avec une part de la demande totale comprise entre -8 et 21 % (a
I'exclusion des mouvements non publiés du platine détenu par les investisseurs).

Avis de non-responsabilité

Aucune autorité de réglementation n’a autorisé le World Platinum Investment Council ou
Metals Focus a donner des conseils en matiére d’'investissement. Rien dans ce document
ne constitue ou ne devrait étre interprété comme un conseil en matiére d’investissement ou
une offre visant a vendre ou conseillant d’acheter des titres ou des instruments financiers.
Il est recommandé de toujours chercher des conseils appropriés auprés d’un spécialiste
avant d’effectuer tout type d’'investissement. Pour de plus amples informations, veuillez
consulter le site : www.platinuminvestment.com
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