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Conduct Authority）注册。

本发行材料绝不是，亦不应该被曲解为直接针对或适合于任何特定投资者的个性化投资建议。任何投资决策的形成仅限于咨询专业投资顾问后。基于您自身的
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议程: 《铂金季刊》: 2023年第3季度，2023年预测更新及

2024年首次预测
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1.开场白

Trevor Raymond, CEO

2.铂金季刊, 基本面回顾

Edward Sterck

3.当前趋势

Edward Sterck

4.问答

Trevor Raymond
Edward Sterck



1.开场白

Trevor Raymond

2. 铂金季刊, 基本面回顾

• 供应、需求及市场平衡: 2023年第3季度, 
2023年预测更新及2024年首次预测

Edward Sterck,研究总监

3.当前趋势

Edward Sterck

4.问答

Trevor Raymond
Edward Sterck

议程: 《铂金季刊》: 2023年第3季度，2023年预测更新及

2024年首次预测
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23年第三季度供应: 矿产及回收供应面临挑战，总供应同比下

降2%

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》、 金属聚焦 5



23年第三季度精炼矿产供应：供应复苏，同比增长1%，但环比

下降5%

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起

2023年第四季度(预测)第三季度
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2023年第四季度(预测)第三季度

23年第三季度回收供应: 供应链挑战持续，同比下降15% 但环

比增长2%

汽车催化剂 首饰 工业

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起 7



23年第三季度需求: 汽车及工业领域需求强劲，同比增长24%

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》金属聚焦 注： † 非道路交通工具包括在汽车催化剂类目中 8



23年第三季度汽车需求: 汽车产量持续复苏，铂钯替换增长，

需求同比增长14%

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》,金属聚焦 从2019年第3季度起

23年第四季度(预测)第三季度

西欧以外市场 西欧
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23年第三季度首饰需求: 中国消费者对铂金首饰偏好不佳，需

求同比下降5%

中国以外市场 中国

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》,金属聚焦 从2019年第3季度起

23年第四季度(预测)第三季度
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23年第三季度工业需求: 化学产能扩张，同比增长6%

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》,金属聚焦 从2019年第3季度起

23年第四季度(预测)第三季度

11



净需求23年第四季度(预测)第三季度

23年第三季度投资需求: 需求改善同比增长约25万盎司，但环

比下降

铂金条及币 ETFs 交易所库存

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》,金属聚焦 从2019年第3季度起 12
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2022 – 2024 全年预测: 23年短缺扩大；24年尽管供应复苏，

但短缺持续

来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》、 金属聚焦 13



来源: WPIC 2023年第3季度《铂金季刊》、 金属聚焦

年度总供应及变化：2022至2024预测 (千盎司)

年度总需求及变化：2022至2024预测 (千盎司)

2023 展望: 供应复苏增长3%，但需求疲弱下滑(-6%)，仍比

2022年高出19%
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供需平衡: 继23年创纪录短缺后，24年依然持续短缺35万盎司

来源: SFA (牛津) 2013-2018, 金属聚集 2019-2024预测, WPIC研究
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1. 开场白

Trevor Raymond

2. 铂金季刊，基本面回顾

Edward Sterck

3. 当前趋势

• 矿产供应挑战

• 回收供应受限

• 解读汽车行业趋势

Edward Sterck, 研究总监

4. 问答

Trevor Raymond
Edward Sterck

议程: 《铂金季刊》: 2023年第3季度，2023年预测更新及

2024年首次预测

16



铂金季刊2023年第三季主题性总结

2023年车企一直在去铂族金属库存

市场持续短缺在吞噬铂金的地上存量

17来源：彭博社/环球数据、金属聚焦、SFA（牛津）、庄信万丰、WPIC假设



铂族金属一篮子价格: 几乎回到2018的水平, 但是通胀推高单位成
本超过25%

来源：彭博社、公司数据、WPIC研究

铂族金属一篮子美元价格今年至今下跌约40%，兰特价格跌约33%
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在当前价格下，铂族金属矿山产量的很大一部分处于亏损状态

来源：2022财年公司数据、 WPIC 研究

基于2022年的生产成本，估计当下约25%的铂族金属矿产供应处于亏损
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预测铂金前景好于其他铂族金属

任何减产都会导致:

• 加深铂金的短缺

• 减少钯金的过剩

缺乏价格弹性的需求可能带来未来的持续短缺

来源: 金属聚焦 2020-2024预测 铂 and 2020-2022 钯, 庄信万丰, WPIC 研究

铂金的终端应用最为多样化

相比钯金的过剩，铂金持续短缺
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铂金的回收率依然受到压制

2023年全球回收供应下降13%

来源：SFA (牛津) 2013-2018, 金属聚焦2019-2024预测, WPIC 研究 21



经济压力加速了现有汽车使用寿命被延长的趋势

经济压力迫使消费者延迟报废车辆

拥车成本:

• 汽车价格: 2023年增长10%

• 利率: 2023年提高190基点

• 月成本: 自2020年以来增加38% 

全球金融危机:

• 对比08年全球金融危机 (车辆报
废下降25%)

• 财务困境加速车辆使用寿命的提
高

来源:全球标准普尔、银行利率、美国汽车经销商协会、WPIC研究

高利率显著地提高了拥车成本
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早期迹象表明二手车出口在增长

驾驶里程维持在疫前水平之下

解读回收供应的障碍

疫情后生活模式改变:

• 居家办公等.

• 驾驶里程: 平均下降7%.

二手车出口:

• 日本：增长27%

• 意味着报废汽车催化器供应下降

来源:全球标准普尔、美国联邦公路管理局、国际航空运输协会、WPIC研究 23



未来回收供应的增长决定未来的钯金过剩程度

首次展望钯金前景: 

• 2025年将从短缺转为过剩

• 2027年，回收增长将成为最大推
动力 (+120万盎司)

回收供应的波动可能延长钯金市的
场短缺

来源:SFA(牛津)2013-2018,金属聚焦2019-2022, WPIC 研究自2023预测以后

回收供应增长120万盎司

钯金回收供应预测增长120万盎司

如果没有回收的增长，钯金市场将维持短缺状态
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汽车动力系统走向成熟: 燃油乘用车销售下降的影响被铂族金属
用量的增加所抵消

• 汽车铂金需求: 2024年增长2%

• 电动车销售增长的不利影响被铂钯替换，排放法规升级和重卡用铂量增长所抵消

• 预测燃料电池车从2020年代中期开始增长，抵消电动车销售份额扩大的不利影响

来源：金属聚焦，WPIC 研究，其他包括节约、发动机尺寸、燃料类型和排放法规 25



应用场景继续进化，增强我们对氢经济长期前景的信心

• 制氢产能: 同比增长80%

• 规划的制氢产能:同比增长74%至1万亿瓦

• 推动氢基建规划落地

来源:国际能源署，WPIC研究

…规划的制氢产能同样增长…投产产能加速增长…

...规划的基建项目支持氢经济发展
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为什么投资铂金? 

• 连续四个季度预测2023年铂金市场短缺不断扩

大 (至创纪录)

• 矿产和回收供应均面临持续风险

• 短缺正在耗尽铂金地上存量

• 预测车企的铂金采购恢复正常，带来市场紧缩

• 预测2024年铂金市场持续短缺
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世界铂金投资协会的产品项目及研究报告进展

WPIC项目:

• 与领先的招金集团建立合作伙伴关系，计划在其500

家线下门店销售铂金条

• 在深圳成立联络办公室，支持持续增长的深圳合作

伙伴; 合作伙伴百德金成功进军线上零售市场

• 加大与日本贵金属市场协会（JBMA）的合作

• 米歇尔.波斯曼加入，担任产品合作伙伴经理

WPIC研究报告:

• 氢经济入门报告

• 世界铂金投资协会2025-2028 铂金供需展望

来源：中国金币总公司 28



1. 开场白

Trevor Raymond

2. 铂金季刊，基本面回顾

Edward Sterck

3. 当前趋势

Edward Sterck, 研究总监

4. 问答

Trevor Raymond
Edward Sterck

议程: 《铂金季刊》: 2023年第3季度，2023年预测更新及

2024年首次预测
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铂金季刊

铂金精粹:
• 钯金五年供需展望

• 化学行业铂金需求，多样化的优势

• 优先发展混动车型利于汽车寿命周期碳排放

的最小化

铂金远景:
• 氢科技展会的亮点,

• 玻璃行业铂金需求增长的驱动力,

• 欧盟的电动车反倾销关税将延长汽车行业的

铂金需求

世界铂金投资协会最新研报
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