
 

绿氢装机容量每两年翻一番，新产能规划也是如此。现有的灰氢需求超过
8000 万吨/年，这在燃料电池应用增长的同时为绿氢提供了一个成熟的终
端市场。我们预测到 2030 年代后期，氢经济的铂金需求可能相当于铂金
年度总需求的三分之一。 

自 1975 年以来，由石油精炼和氨肥生产的应用支撑下，氢气需求已以每

年超过 3%的速度增长。目前，灰色氢占据着主导地位。能源转型委员会估

计，到 2030 年，氢气的当前市场将以每年超过 9%的速度增长。目前，灰

色氢主要是通过天然气的蒸汽重整生产的。然而，这种高排放的重整过程

每生产 1 公斤氢气就会释放出 9-10 公斤二氧化碳，因此，无排放的绿色

氢气成为现有氢气市场可行的脱碳解决方案。除了用于脱碳现有市场，绿

氢的增长应用还包括在供暖中替代天然气，并作为一种能源载体，用于储

存或产生燃料电池发电，包括燃料电池电动汽车。 

需求的增长给绿氢项目开发商带来投资信心。虽然每个项目都可能针对绿

氢的新应用，但其产出也可以取代灰氢。此外，成熟的灰氢市场表明，即

使基础设施尚未普及，但处理氢气的经验和技术已经存在。 
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现有灰氢产量已经超过 8000 万吨/年，预计到 2030 年将

以每年 9%的速度增长 

在 21 年 10 月至 22 年 10 月期间，已规划的绿氢项目产能

增长了 64%。  

 
 

来源：国际能源署、WPIC 研究 来源：国际能源署、WPIC 研究 

绿氢是使用可再生电力驱动质子交换膜(PEM)或碱性电解槽通过电解水生产

的。质子交换膜电解槽使用铂金作为催化剂，而碱性电解槽不含铂金(除了

一些使用铂金的小型研发项目)。质子交换膜电解槽更擅长管理可变功率载

量(典型的可再生电力)，这使得它们非常适合用于绿氢生产。碱性电解槽

在稳定的电力来源(如水力发电)下会运行得更好。随着氢能产业的不断增

长，2021 年 10 月至 2022 年 10 月期间，正在运营的绿氢项目产能增长了

58%，已规划的绿氢项目产能增长了 64%。如果所有已规划的绿氢项目都使

用质子交换膜电解槽开发，我们估计到 2030 年，铂金需求将累计超过 270

万盎司。我们预计，到 2030年代末，包括用于燃料电池的铂金需求在内，

与氢相关的铂金需求可能占到铂金年度总需求的三分之一。 

 

 

绿氢项目开发商应该有信心，因为现

有氢气市场已经达到 8000万吨/年，预

计到 2030 年将以每年 9%的速度增长。 

我们预测到 2030 年代末，氢气行业对

铂金的需求将达到铂金市场年度总需

求量的三分之一。

铂金远景 
当前重要的灰氢市场降低了新绿氢项目风险，支持其增长和

相关铂金需求 
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作为投资资产，铂金的吸引力来自以下： 

-南非电力短缺和对俄罗斯的制裁严重制约了供应； 

-铂金相对黄金和钯金的价差都处于历史低位； 

-汽车领域的铂族金属需求将继续增长，主要归因于汽油车中持续的铂钯替换； 

-钯金和铂金之间的市场平衡及价格不匹配驱动了铂钯替换； 

-在经历了两年的负需求之后，投资需求预计将转为正值。 
 
 

图 1：在 21 年 10 月至 22年 10 月期间，运营中的绿氢项

目产能增加了 58%。 

图 2:在同一时期，已规划的绿氢项目产能增长了 64%。 

  
来源：国际能源署、WPIC 研究 来源：国际能源署、WPIC 研究 

图 3：现有的灰氢终端市场超过 8000 万吨/年。自 1975

年以来，每年增长超过 3%，预测到 2030 年，每年增长 9%

以上。 

图 4:绿氢的生产速度取决于电解槽项目的开发速度。我

们的基本假设是，33%的项目将使用含铂的质子交换膜电

解槽，其余为碱性电解槽。 

 
 

来源：国际能源署、WPIC 研究 来源： WPIC 研究 

图 5：规划中的绿氢项目在计划投产日期方面有些不确定

性，但预计在本十年内会加速推进。。 

图 6：根据我们的预测到 2030 年代末，氢能行业的铂金

需求可能占到铂金市场总需求的三分之一。 
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