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议程: 《铂金季刊》: 2024年第1季度，以及2024年全年预测

1.开场白

Trevor Raymond, CEO

2.铂金季刊, 基本面回顾

Edward Sterck

3.当前主题

Edward Sterck

4.问答

Trevor Raymond
Edward Sterck
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1.开场白

Trevor Raymond

2.铂金季刊, 基本面回顾

• 供应、需求及市场平衡:2024年第1季度，
和2024年预测

Edward Sterck,研究总监

3.当前主题

Edward Sterck

4.问答

Trevor Raymond
Edward Sterck

议程: 《铂金季刊》: 2024年第1季度，以及2024年全年预测
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2024年第1季度供应:相比去年同期总供应较稳定，但季节性低

于第四季度

来源:WPIC2021年第1季度《铂金季刊》、金属聚焦 5



2024年第1季度精炼矿产供应:南非限电情况减少，同比增长1%

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起

2024年季度均值第一季度
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2024年季度均值第1季度

2024年第1季度回收供应:由于运营挑战和汽车报废催化剂囤积，

同比下跌2%

汽车催化剂 首饰 工业

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起 7
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2024年第1季度需求:工业和投资需求下降，拖累季度同比下滑

6%

 

来源: WPIC 2023年第4季度《铂金季刊》金属聚焦 注： † 非道路交通工具包括在汽车催化剂类目中 8



2024年第1季度汽车铂金需求:车企产量稳定、铂钯替换和混动

车增长，同比增长3%

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起

2024年季度均值第1季度

西欧以外市场 西欧
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2024年第1季度首饰铂金需求：中国以外市场销售积极，及印

度市场显著增长，同比上涨5%

中国以外市场 中国

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起

2024年季度均值第1季度
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2024年第1季度工业需求：化工行业需求下滑，同比下降7%

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起

2024年季度均值第1季度
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净需求2024年季度均值第1季度

2024年第1季度投资需求:高利率是目前投资领域的不利因素

铂金条及币 ETFs 交易所库存

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦从19年第三季度起 12
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2022 - 2024年（预测）全年:连续第二年出现短缺，导致地上

存量持续枯竭

来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦 13



来源: WPIC 2024年第1季度《铂金季刊》、 金属聚焦

2022年至2024年（预测）年度总供应量及变化(千盎司)

2022年至2024年（预测）年度总需求量及变化(千盎司)

2024年展望:供应仍然受限(同比下降1%)，需求略有下降(同

比下降5%)
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市场平衡: 2024年铂金市场第二年出现大幅短缺，缺口为47.6

万盎司

来源: SFA (牛津) 2013-2018, 金属聚集 2019-2024预测, WPIC研究 15



1.开场白

Trevor Raymond

2.铂金季刊，基本面回顾 

Edward Sterck

3.当前主题

• 铂金投资的迷思

• 汽车趋势

• 氢气爆发

• 中国零售铂金条和铂金币市场

Edward Sterck, 研究总监

4.问答

Trevor Raymond
Edward Sterck

议程: 《铂金季刊》: 2024年第1季度，以及2024年全年预测
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铂金价格:黄金价格的异常表现加剧了谨慎的铂族金属市场情
绪

铂金投资需求表现与预期一致

• 高利率抑制了对无息资产的需求

• 过去10年，金条、金币和ETF的需求呈下

降趋势

…但迄今为止，铂金价格的表现不如黄金

来源:世界黄金协会，SFA(牛津)2015 - 2018,金属聚焦2019 - 2024 17



铂金价格:黄金的异常表现加剧了铂族金属的谨慎情绪

地缘政治风险、冲突和去美元化有利于黄

金

• 中央银行增持抵消投资下降

• 高净值投资未包含条和币

• 投机资金建立长期多头头寸

来源：世界黄金协会、彭博社、WPIC研究，注：LTM = 过去12个月 18



汽车行业趋势：更多消费者转向混动车而非纯电车

消费者用其实际行动证明：

• 混动车的增长> 纯电车

• 纯电车面临续航里程和充电的不利因素

• 价格显然是一个因素，但是……

来源：欧洲汽车制造商协会（ACEA）、彭博社、中国汽车工业协会（CAAM）、WPIC研究，*美国、中国和欧盟，**增程式电动车（EREV）

• 高端增程式电动车**是中国增长最快的

细分市场

• 为“无充电焦虑”的电动车买单

增程式电动车适合美国消费者吗？
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汽车行业趋势：纯电动车需求增长放缓意味着市场份额增长减
速

• 以内燃机（包括混合动力）为基础的需求依然强劲

• 支持铂族金属需求

• 这对未来的预测有何影响
来源：金属聚焦、WPIC研究

纯电动车增长率放缓影响到2024年全年预测 
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汽车行业趋势：纯电动车需求增长放缓意味着市场份额增长减
速

• 纯电车（BEV）市场份额增长速度放缓

• 市场占有率线性插值到2030年从45%下降到30%

• 汽车行业的铂族金属需求更高更长

来源：中国汽车工业协会（CAAM）、欧洲汽车制造商协会（ACEA）、彭博社、WPIC研究，涵盖中国、欧洲和美国市场的累积数据。

纯电动车的市场份额继续增长，但速度较慢
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汽车行业趋势：仅关注市场份额会夸大铂族金属需求的损失

纯电动车市场份额增长有两个驱动因素

• 所有轻型车产量增量增长(1000万辆)

• 内燃机汽车/混合动力车的竞争（900

万辆）

来源：国际汽车制造商协会（OICA）、彭博社、WPIC研究

内燃机汽车/混动力车份额下降部分被

总市场增长所抵消，有助于减缓铂族金

属需求的下降。

22



汽车行业趋势：对铂族金属需求的时间更长，数量更高

• 轻型和重型车的绝对产量增加

• 铂族金属含量更高的混动车市场份额增加

• 氢燃料电池车将在2030年代末再次出现
来源：金属聚焦2019至2023年的钯金和2019至2024年的铂金数据，之后为WPIC研究数据。

从2023年到2028年（预测），汽车领域的铂族金属需求减少限制在-1.2%的复合年增长率
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氢燃料电池的交通应用提升氢能源普及水平：中国和欧洲将引
领增长

包括重型燃料电池电动车在内，到

2030年氢能将占铂金年度总需求的

11%：

• 有助于抵消动力系统电气化的影响

来源：国际能源署（IEA）、公司数据、WPIC研究，注：LCOH指氢气平准化成本（ Levelised Cost Of Hydrogen ）

重型燃料电池电动车在2030年达到柴油

车队的成本同价：

• 燃料电池产能增长

• 氢燃料电池车的规模+补贴

• 电解规模降低氢气平准化成本
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氢能爆发，支持铂金需求的增量增长

• 氢经济监管支持力度加大

• 质子交换膜电解槽在建项目

• 2022年至2024年间，预计需求(氢燃料电池车除外)将增长五倍

来源: 世界铂金投资协会《铂金季刊》2024年第1季度、 金属聚焦

固定式和其他氢气应用将在2024年占铂金总需求的1%
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中国铂金条和铂金币投资：市场拓展推动需求蓬勃发展

• WPIC在中国有13个产品合作伙伴（2019年为7个）

• 中国需求在五年内增长了4倍

• 500克以上的大克重铂条目前未包含在数据集中，但这一类别数据在2023年超过10万盎司

来源: 世界铂金资协会《铂金季刊》2024年第1季度、 金属聚焦

中国铂条和铂币需求增长反映了市场发展努力
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中国零售投资：铂条和铂币的实际销量比数据显示的更多

来源:小克重的条和币的数据来自WPIC《铂金季刊》2024年第1季度，金属聚焦，较大的铂条数据来自WPIC数据

中国市场数据未纳入500克及以上的大克重铂条需求量
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英国铂金ETF的持有量仅在4月份就增加了40%

28来源:彭博社，各ETP供应商，WPIC研究



为什么要投资铂金？

• 铂金市场连续第二年出现显著短缺

• 地上存量预计到2024年底相比2022年底减少近

27%，降至不到6个月的需求量

• 矿产和回收供应的持续风险可能加剧铂金的短

缺

• 汽车行业对铂金需求更高更久的预测可能会增

加需求并支持汽车制造商的库存补充
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WPIC 项目:

• 产品合作伙伴销售同比2023年增长，

尤其得益于中国的强劲需求

• 增强产品合作伙伴销售团队的培训，

专注于投资信息传递

• 新加坡合作伙伴在其线上贵金属投

资产品中增加了铂金

• 与日本合作伙伴举办高人气的营销

活动

即将发布的WPIC研究报告:

• 铂金和钯金的供/需前景更新

• 投资流动分析

世界铂金投资协会的产品项目及研究报告进展

来源:英国皇家造币厂、中国金币、礼莱文化传播、图衡、WPIC

粤鑫铂金条

中国珠宝铂金条

英国皇家造币厂，塞莫尔独角兽，女
王野兽系列

皇家加拿大造币厂，铂金枫
叶币

30



上海铂金周

2024年7月8-11日

来源：世界铂金投资协会

中国是全球最大的铂金消费国

回顾: 2023上海铂金周统计数据

• 13 场活动

• 44 场演讲

• 来自400多家公司的1265名与会
者

• 18万直播观众

2024年议程草案:

• 7月8日（周一）：签到、南非矿企鸡尾酒会

• 7月9日（周二）：中国铂族金属市场峰会（第1天），交流酒会及欢迎晚宴

• 7月10日（周三）：中国铂族金属市场峰会（第2天）

• 7月11日（周四）：参观铂族金属工业终端用户企业
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1. 开场白

Trevor Raymond

2.铂金季刊，基本面回顾 

Edward Sterck

3.当前主题

Edward Sterck

4.问答

Trevor Raymond, CEO
Edward Sterck, 研究总监

议程: 《铂金季刊》: 2024年第1季度，以及2024年全年预测
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《铂金季刊》(链接)

《铂金精粹》(链接):
• 氢入门 – 投资简介

• 解析氢经济的经济学基础增强了铂金需求将

从一个主要的新兴终端市场中获益这一信念。

《铂金远景》(链接):
• 混动和增程式电动车增长超过纯电，支撑汽

车领域对铂族金 属更高更久的需求

• 美国修改碳排放时间表，支持更长时间及更

多铂族金属需求

世界铂金投资协会最新研报
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