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저작권 및 면책조항

중요고지 및 면책조항: 이 문서는 교육을 목적으로 한 일반 간행물입니다. 발행처인 세계백금투자협회(World Platinum Investment Council, WPIC)는 세계 유수의 백금 생산업체들이 백금 투자
수요에걸맞은시장을형성하기위해설립한단체입니다. 세계백금투자협회는실행가능한통찰과타켓화된개발을통해투자자들의백금현물수요를자극하는것을목표로하며이에투자자들이
사실에근거한결정을내릴수있도록백금에대한정보를제공하고투자자들이필요로하는상품과투자경로를개발하기위해금융기관및시장참여자들과협력합니다.

이간행물에서출처가메탈포커스(Metals Focus)인 2019년 이후기간에대한연구에대한저작권은메탈포커스에있습니다. 이보고서에있고출처가메탈포커스인데이터와해설의저작권과기타
지적재산권은메탈포커스에있으며, 본협회의제3자콘텐츠제공자인메탈포커스에게만해당정보및자료에대한지적재산권을등록할권리를보유합니다. 출처가메탈포커스인분석, 자료, 기타
정보에는 문서 일자 기준 메탈포커스의 판단이 반영되어 있으며, 사전 통지 없이 변경될 수 있습니다. 메탈포커스의 데이터나 해설 중 어떤 부분도 메탈포커스 측의 서면 허가 없이 자본 시장
접근(자금조달)이라는특정목적을위해사용될수없습니다.

이간행물에서출처가 SFA인 2019년 이전기간의연구에대한저작권은는 SFA에있습니다.

이 간행물은 증권 판매를 제안하거나 매수를 권유하는 것이 아니며 그렇게 해석되어서도 안 됩니다. 발행처나 콘텐츠 제공자 모두 증권 또는 상품과 연관된 그 어떤 거래에 대해서도 간행물 내
언급 여부와 관계 없이 이 간행물을 통해 주문, 주선, 조언하고 그와 관련하여 대리하거나 유도하는 역할을 할 의도가 없습니다. 이 간행물은 세금이나 법률, 또는 투자에 관련된 조언을 제공하기
위한 것이 아니며 투자 혹은 증권의 매도와 매수, 보유를 추천하거나 투자 전략 혹은 거래에 나서기를 권고하는 것으로 해석해서는 안 됩니다. 발행처와 콘텐츠 제공자는 영국
금융서비스시장법(Financial Services and Markets Act 2000), 영국 고위경영진 인증제도(Senior Managers and Certifications Regime, SMCR), 영국 금융감독원(Financial Conduct Authority) 등 미국
및영국법에등록된증권중개인이나독립투자자문업자(RIA)가아닙니다.

이간행물은특정투자자를대상으로하거나개인맞춤형투자조언이아니며그렇게받아들여서도안됩니다. 투자결정을내리기전에는반드시전문가에게투자자문을받으셔야합니다. 투자나
투자 전략, 증권이나 관련 거래가 본인의 투자 목적과 재정 상태, 그리고 투자위험감수도에 적절한지에 대한 판단의 책임은 모두 투자자 본인에게 있습니다. 해당하는 특정 사업 및 법이나 세금
관련상황이나사정에대해서는사업, 법률, 세무, 회계전문가에게상담하셔야합니다.

이 간행물은 신뢰할수 있는것으로 간주되는 정보에기반해작성되었습니다. 하지만 발행처나 콘텐츠 제공자가정보의정확도나 완전성을 보장할수있는 것은 아닙니다. 이 간행물에는 지속적인
산업 성장 예상을 포함한 미래 상황 예측이 포함되어 있습니다. 발행처와 메탈포커스사는 이 간행물에 과거 정보 외에 미래 예측성 발언이 포함되어 있고 실제 결과에 영향을 미칠 수 있는
위험요인과불확실성이수반된다는사실을인지하고있으며, 발행물의정보에의존하여개인이입은손실이나손해에대해발행처나콘텐츠제공자는어떠한책임도지지않음을밝힙니다.

세계백금투자협회의 로고와 서비스 마크, 소유권은 전적으로 세계백금투자협회에 있습니다. 그 이외 상표의 소유권은 각각의 상표권자에게 있습니다. 특별한 언급이 있는 경우를 제외하고
발행처는 각각의 상표권자에 소속, 연계되거나 관련되어 있지 않고 기반을 두지도 않으며 상표권자의 후원 또는 승인을 받지도 않습니다. 이 간행물은 제3자의 상표에 대한 어떤 권리도 주장하지
않습니다.

© 2024 세계백금투자협회 (World Platinum Investment Council Limited). 모든 권리 보유 . 세계백금투자협회 (World Platinum Investment Council)의 명칭 , 로고 , 약자 (WPIC)는
세계백금투자협회(World Platinum Investment Council Limited)의 등록 상표입니다. 이 보고서의 어떤 부분도 발행처인 세계백금투자협회 및 저자를 밝히지 않고는 어떤 방식으로도 복제하거나
배포할수없습니다.
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1. 들어가는 말
Trevor Raymond, CEO

2. 플래티넘 쿼털리, 기초요건 리뷰 
Edward Sterck

3. 최신 테마별 분석
Edward Sterck

4. 질의
Trevor Raymond
Edward Sterck
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의제: 플래티넘 쿼털리: 2024년 4사분기, 2024년 최종
추정치 및 2025년 전망 업데이트



1. 들어가는 말
Trevor Raymond

2. 플래티넘 쿼털리, 기초요건 리뷰
• 수급 및 밸런스: 2024년 4분기, 2024년

최종 추정치 및 2025년 전망 업데이트
Edward Sterck, Director of Research

3. 최신 테마별 분석
Edward Sterck

4. 질의
Trevor Raymond
Edward Sterck

의제: 플래티넘 쿼털리: 2024년 4사분기, 2024년 최종
추정치 및 2025년 전망 업데이트
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2024년 4사분기 공급: 공정중(WIP) 재고 방출로 인해 광산
공급 전년 대비 2% 증가, 재활용 공급도 1% 증가

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리(Platinum Quarterly) 2024년 4사분기, 메탈스포커스(Metals Focus) 5



2024년 4사분기 정제 광산 공급: 남아프리카공화국
공정중(WIP) 재고 방출

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스

2025년 사분기 평균4사분기

6

남아공 짐바브웨 북미 러시아 기타



2025년 사분기 평균4사분기

2024년 4사분기 재활용 공급: 전 사분기 대비 증가했으나
여전히 매우 저조한 수준 유지

촉매변환기 장신구 산업

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스 7



2024년 4사분기 수요: 장신구 수요 증가 및 투자 부문의 큰
증가로 22% 상승

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스 주의: † 비도로용 차량은 촉매변환기에 포함되었음 8



2024년 4사분기 자동차 부문: 촉매 적용 소형차(LDV) 및
대형차(HDV) 생산량 각각 2% 및 14% 감소로 전년 대비 6% 하락

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스

서유럽 외 세계 서유럽
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2025년 사분기 평균4사분기



2024년 4사분기 장신구 부문: 모든 지역에서 수요 강세를
보이며 긍정적인 모멘텀 유지

중국 외 세계 중국

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스 10

2025년 사분기 평균4사분기



2024년 4사분기 산업 수요: 유리 생산 설비 증설 정상화로
전년 대비 8% 감소

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스, *주의: 고정형 및 기타 수소에서 자동차 부문 FCEV 수요는 제외되었음

*

11

2025년 사분기 평균4사분기

수소 기타 의료 및 바이오메디컬 유리 전자기기 석유 화학



순 수요

2024년 4사분기 투자 수요: 4사분기 동안 상당한 투자 유입
발생 – 2025년 상승 리스크

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스

바와 코인 ETF 거래소 재고 중국 바 ≥ 500g
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2025년 사분기 평균4사분기



2023년 ~ 2025년 연간 전망: 3년 연속 상당한 공급 부족 지속

출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스 13



출처: WPIC 플래티넘 쿼털리 2024년 4사분기, 메탈스포커스

2023 ~ 2025F년연간총공급및변화량 (koz)

2023 ~ 2025F년 연간 총 수요 및 변화량 (koz)

2025년 전망: 광산 공급 약세가 2025년 순환적 산업 침체와
맞물림
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총 광산 공급 재활용 2024년 총 광산 공급 재활용 2025f년



1. 들어가는 말
Trevor Raymond

2. 플래티넘 쿼털리, 기초요건 리뷰 
Edward Sterck

3. 최신 테마 분석
• 지속적인공급부족과지상재고감소

• 미국관세제안의영향예측

• 전기차(EV)성장둔화지속
• 재활용부문어려움지속

Edward Sterck, Director of Research

4. 질의
Trevor Raymond
Edward Sterck
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출처: 블룸버그, WPIC 리서치 16

공급 부족은 구조적이며, 2025년 말까지 누적 공급 부족
규모가 2.6 MOZ를 초과할 것으로 예상됨
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투자 산업 장신구 자동차



출처: 존슨 매티(Johnson Matthey), SFA (Oxford), 메탈스포커스, WPIC 리서치, 블룸버그 17

지상 재고 감소의 의미와 재고 최저치에 대한 예상

• WPIC의 지상 재고에 대한 정의는 할당되지 않은 보관 물량이다.

• 다른 시장 분석가들은 ETF, 거래소 보유 재고, 공정중(WIP) 재고를 포함한다.
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출처: 존슨 매티, 메탈스포커스, 블룸버그, CPM 그룹(CPM Group), WPIC 리서치 18

팔라듐 재고 수준이 항상 가격 변동에 영향을 미치지는
않는다

• 가격이 타이트한 시장에 반응하기 전까지는 지상 재고가 완전히 소진될 필요가 없다.

지
상

재
고

(수
요

주
수

기
준

)

지상 재고 (수요 주수 기준) 팔라듐 가격 (우측)



미국 PGM 거래 흐름 – 2023년 미국은 5.1 MOZ를
수입하고 3.2 MOZ를 수출함

주요 사항:
도표 단위: 100 koz 이상의 PGM 거래량(koz)
국가별: 미국 수입/미국 수출

캐나다 157/559

러시아 794

남아공 2,183

영국 151/180

독일 555/446

벨기에 429
스위스 153/409

이탈리아 238/849

일본 114/305

출처: UN Comtrade, WPIC 리서치, *주의: 거래 데이터는 보고된 내용의 정확성에 따라 달라질 수 있으며, 신중하게 해석해야 하며 참고용으로만 사용해야 함.

대한민국 212

미국의 상위 10대 PGM 교역 파트너

미국

19

수입



미국 내 PGM 공급: 연간 수요의 약 50%에 불과

미국 국내 PGM 공급 대 수요 3개월 리스 금리 급등

출처: 시바니 스틸워터(Sibanye Stillwater), 메탈스포커스, 블룸버그, WPIC 리서치

• 미국에는 PGM 광산이 하나 있으며, 재활용 규모가 상당함 

• 관세 위험이 국내 공급 부족 문제를 부각시키고 있음

• 금속 확보 경쟁이 치열해지면서 리스 금리가 급등하고 있음

• 국내 공급 밸런스를 반영하여, 백금 리스 금리 팔라듐보다 더 큰 영향을 받고 있음

20

백금 팔라듐

미국 광산
공급

미국 재활용
공급
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EFP 금리는 리스크를 반영하며, 거래소 (주로 NYMEX)
보유 재고를 증가시키는 요인으로 작용함

출처: 블룸버그, WPIC 리서치

*현물 EFP는 1개월 및 3개월 내재 EFP 금리의 조합임

관세 위험이로 인해
리스 금리가 10%를

초과했으며, 3개월 EFP
프리미엄은 온스당
75달러(USD)에 달함

이로 인해 금속을
‘거래소로 이동’시키는

유인이 생겼으며,
2024년 12월 이후
거래소 보유 재고가 

409 koz 증가함 
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거래소 보유 재고는 2025년 전망치를 초과하지만, 아직
최고 수준에는 도달하지 않음

출처: 블룸버그, WPIC 리서치

1. PQ 추정치는
2025년 거래소

재고 유입량 150
koz 를 포함함

2. 거래소 보유
재고는 PQ

추정치보다 현재
125 koz 높은

수준임

3. 거래소 보유
재고는 역대

최고치보다 195 
koz 낮은 수준임
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미국 관세는 자동차 생산과 PGM 수요에 부정적인 영향을
미침

출처: 서플라이체인다이브(Supplychaindive), 워즈인텔리전스(Wards Intelligence), 글로벌데이터(Global Data), USITA, 메탈스포커스, WPIC 리서치

• 북미 자동차 산업은 매우 긴밀하게 통합되어 있어 빠른 분리가 어렵다

• 캐나다와 멕시코에 대한 25% 관세 부과 제안은 가격 상승 및 수요 억제를 초래할 가능성이 높다

• 자동차 수요 피해만으로도 총 100 koz의 백금과 360 koz의 팔라듐 palladium 감소가 예상된다.

이는 북미에 한정된 사항이며, EU 및 그 외 국가에 대한 미국 관세는 상황을 더 악화시킬 것이다.
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미국 자동차 산업에 멕시코와 캐나다 수입 미국 자동차 PGM 수요에 관세가 미칠 수 있는
부정적 영향
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요

멕시코 멕시코캐나다 캐나다

미국 자동차 판매, 제조국 자동차 부품 수입

2025 임팩트 (좌측) % 총 2025 수요
(우측)

판매 기준 백금 임팩트 판매 기준 팔라듐 임팩트



미국 정책은 미국 달러 기준 백금 가격에 잠재적으로 부정적인
영향을 미칠 가능성이 있음

출처: 미국 경제분석국(US Bureau of Economic Analysis), WPIC 리서치

• 보호무역정책은 인플레이션을 유발하며, 더
장기간 높은 금리와 미국 달러 강세로
이어질 가능성이 높다.

• 본 협회의 백금 가격 요인 분석
모델(Platinum Price Attribution Model)에
나타난 대로 이러한 요인들은 백금 가격
강세를 뒷받침하지 않는다.
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미국 인플레이션 및 금리는 높은 수준을 유지할 수 있다 고금리는 미국 달러 강세를 뒷받침한다
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미국 환경 규제상의 후퇴는 장기적으로 백금에 부정적 영향보다
긍정적인 영향이 더 클 가능성이 있음

출처: 미국 환경보호국(US Environmental Protection Agency), 오렌지컴퍼니(The Orange Company), WPIC 리서치

• CO2 배출 목표량 완화로 자동차 제조업체의 전기차 전환 의지가 약화된다

• 북미에서는 소비자들이 대형 휘발유 차량을 선호하기 때문에 평균 팔라듐 탑재량이 가장 높다.
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미국 자동차 생산업체 배기가스 감축 목표 지역별 차량별 PGM 탑재량
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미국 환경 규제 완화는 장기적으로 백금 시장에 부정적인
영향보다 긍정적인 영향이 더 클 것으로 예상됨

출처: 미국 환경보호국, 오렌지컴퍼니, WPIC 리서치

• 인플레이션 감축법(IRA)이 시행되었음에도 불구하고, 미국은 전 세계 대비 수소 산업 측면에서 뒤쳐져
있다

• 미국 배터리 전기차(BEV) 보급률 하방 리스크가 수소 산업 하락 위험보다 훨씬 크다
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수소 부문 백금 수요 정책이 백금 수요에 미칠 수 있는 영향
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전기차(EV) 트렌드 지속 – 채택률은 계속 증가하나 점점 더
느린 속도로 진행됨

출처: 블룸버그, WPIC 리서치 27
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출처: 테슬라(Tesla), WPIC 리서치 28

전기차(EV)트렌드지속 – 심지어머스크(MUSK)조차도
(의도치않게)테슬라구매를주저하게만드는상황

트림(Trim)

출고 시기

추정 절감 후 시작 자격

주행 거리

좌석

디스플레이

승차감

카메라

오디오

연결성

트렁크

실내 인테리어

기후 시스템

롱레인지 사륜구동 출시 시리즈
롱레인지 사륜구동

현재 구매 가능 3월부터 구매 가능

311마일 (EPA 기준) 320마일 (추정)

앞좌석: 전동 리클라이닝 및 열선 기능
뒷좌석: 구동 폴딩 및 열선 기능

앞좌석: 전동 리클라이닝 및 열선 및 통풍 기능
뒷좌석: 전동 투웨이(2-way) 폴딩 및 열선 기능

15.4인치 전면 터치스크린 15.4인치 전면 터치스크린
8인치 후면 터치스크린

1세대 서스펜션
1세대 소음 저감 하드웨어

2세대 서스펜션
2세대 소음 저감 하드웨어

외부 카메라 7대 외부 카메라 8대 (전면 카메라 포함)

스피커 13개, 서브우퍼 1개 스피커 15개, 서브우퍼 1개

1세대 하드웨어 2세대 하드웨어

전동 개폐 접근 시 핸즈프리 전동 개폐

발판공간 및 도어 포켓 앰비언트 조명
우드 디테일 블랙 인테리어

발판공간 및 도어 포켓 앰비언트 조명
랩어라운드 앰비언트 조명
알루미늄 디테일 및 프리미엄 소재

착색 및 라미네이트 처리 안전 유리
전동식 1열 공기 배출구
수동식 2열 공기 배출구

캐빈 및 루프에 라미네이트 안전유리 적외선
착색된 적외선 반사 코팅 적용 안전유리
전동식 1열 및 2열 공기 배출구

*예상 절감 전 Model Y 후륜구동 모델 가격은 $39,990에서 시작, 신형 Model Y 출시 시리즈 롱레인지 사륜구동 모델 가격은 $46,990에서 시작. 가격은 목적지 및 주문 수수료를 포함하지만, 세금 및 기타 요금은 제외됨. 변할 수 있음. 신형 Model Y 출시
시리즈는 가격을 인상시킬 업그레이드가 있음. 예상 절감액에는 5년간 $6,000의 연료절감 및 $7,500 연방 세금 공제가 포함, 요건을 충족하는 구매자에게 구매 가능하며, 제조사 권장 소비자 가격(MSRP) 상한선이 적용됨. 모든 차량, 고객 또는 금융
옵션이 해당되지는 않을 수 있음. 이용 약관 적용.



촉매변환기 재활용이 역사적 최저 수준에 머물러, 회복 속도는
예상보다 느릴 가능성이 있음

출처: 메탈스포커스, ACEA, WPIC 리서치, *등록 취소 수치는 연초 차량 보유 대수에 신규 등록 대수를 더한 값과 연말 차량 보유 대수의 차이이다.
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자동차 재활용이 자동차 수요에 뒤쳐짐 유럽에서 자동차 판매와 등록 취소 간 차이가 확대
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EU 등록 내재된 등록 취소* 총 EU 차량, 우측



왜 백금에 투자해야 하는가?

• 3년째 고착화된 백금의 공급 부족 상태

• 대체로 비탄력적인 수요

• 지상 재고의 급속한 감소

• 관세로 인한 피해가 공급 부족을 해소할 수
없음

• 투자에 대한 강한 관심

30



백금, 좁아지는 거래 범위 내에서 거래량 지속 증가

백금 가격
거래 범위가

좁혀지고 있다

 

선물(NYMEX 
기준), 옵션, ETF 
거래량이 계속

증가하고 있음에도
불구하고

31출처: 블룸버그
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WPIC 이니셔티브:

• 일본 신규 파트너 업체– 노구치
코인(Noguchi Coin)

• 금 주화와 함께 백금 주화가 정기적으로
출시

• 2024년 주요 신제품 관련 뉴스 흐름을
활용하여 전체 시장을 더욱 활성화, 
2025년에도 지속

• 코스트코 백금 바와 코인

• 중국금폐총공사(CGCG)의 1kg 
어변성용(Fish to Dragon) 바

향후 WPIC 리서치:

• 백금 가격 요인 분석 모델 업데이트

• 재활용 평가

상하이 플래티넘 주간 일정:

7월 7일-11일

WPIC 이니셔티브, 향후 리서치 및 상하이 플래티넘 주간

출처: 웨헝(Yue Heng), 메탈스포커스, WPIC 32

호주퍼스조폐국(The Perth Mint) 2025년음력시리즈와캥거루

코스트코: 포르투나(Fortuna) 바, 
메이플주화

CGCG 판다, 1kg 바



출처: 블룸버그, WPIC 리서치 33

WPIC 신규 사전 생산 회원사:
BRAVO MINING CORP. 및 PODIUM MINERALS



1. 들어가는 말
Trevor Raymond

2. 플래티넘 쿼털리, 기초요건 리뷰 
Edward Sterck

3. 최신 테마 분석
Edward Sterck

4. 질의
Trevor Raymond, CEO
Edward Sterck, Director of Research
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의제: 플래티넘 쿼털리: 2024년 4사분기, 2024년 최종
추정치 및 2025년 전망 업데이트



플래티넘쿼털리(Platinum Quarterly)(링크)

플래티넘 에센셜(Platinum Essentials)(링크):

• WPIC’의 백금 가격 기여 모델로 시장에서 백금
가치를 결정 짓는 요인을 점검.

• 2025년 1월 16일, 중국 하락세가 멈추면서
장신구 시장 증가가 회복, 중국 외 증가는
강세가 지속, 금 대비 백금 할인율로
화이트골드와 가격 패리티 형성.

• 2025년 2월 6일, 향후 5년간 수급 전망; 백금
공급 부족 지속, 팔라듐 공급 부족 더욱
심화되고 장기화.

플래티넘 퍼스펙티브(Platinum 
Perspectives)(링크):

• 미국 정책 및 PGM 시장 분석 1, 2, 3부. 무역
관세, 경제 정책, 환경 규제 완화.

최신 WPIC 연구
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