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ロンドン貴金属市場(London Bullion Market) はゴールド、

シルバー、プラチナ、パラジウムなどの貴金属取引におい

て世界で最も広く利用されている OTC 取引市場で、世界中

から集まる売り手と買い手の取引はロンドンの口座間で決

済される。「ロコロンドン」とは、この取引の裏付けとな

る、実際にロンドンの保管庫に保管されている地金のこと

を指す。 

同市場はロンドン貴金属マーケット協会 (LBMA) とロンド

ン・プラチナ・パラジウムマーケット(LPPM)の監督下にあり、

両機関は共同で「グッドデリバリー」基準を維持する。マー

ケットに対する信頼のもととなるこの基準は国際的に認知さ

れており、取引の決済に用いるメタルが本物であり一貫性の

ある品質基準を満たしていることを保証する。市場参加者は

個々の地金インゴットを検証する必要なしに安心かつ効率的

に取引を行うことができる所以だ。 

取引所市場は契約、受け渡しの条件、決済日などが標準化

されているが、ロンドン貴金属市場は相対取引がベースと

なる。つまり取引は当事者間の自己勘定に基づく二者間取

引となり、取引の大きさ、価格、契約条件などを柔軟に定

めることが可能だ。 
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プラチナのグッドデリバリー基準 

重量：１キロから６キロ 

形状：プレートあるいは

インゴット 

純度：最低純度 

刻印：製造者、 

製造年、重量、 

純度など 

外見：滑らかな表面で異物などを含

まない均一な仕上げが求められる 
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同マーケットの取引の決済はロンドン貴金属決済会社(London 

Precious Metals Clearing Limited, LPMCL) が指定する決済銀

行が中核となる。これらの決済機関がマーケットメーカーとし

てLPMCLの電子決済システムを通じてほとんどの市場取引の

決済を引き受ける。安定した決済システムと流動性の確保が、

日々の膨大な量の貴金属の取引と決済につながっている。 

カウンターパーティーとしては中央銀行、政府系ファンド、鉱

山会社、精錬業者、加工業者、さらには貴金属ディーラー、ブ

ローカーなどの金融仲介業者や大手機関投資家など幅広い。 

個人の投資家は同市場には直接参加できない。しかし、

BullionVault などを通じた間接的な投資は可能で、専門機関に

よって保管されたグッドデリバリー基準の地金を、１グラムか

らでも小口所有という形で保有できる。 

価格形成とベンチマーク価格 

ロンドン貴金属市場は貴金属の世界的な価格形成においても

中心的な役割を果たす。ICE Benchmark Administration が独

立して管理するベンチマーク価格は世界的に認知された指標

価格として、貴金属業界全体で使用される。 

プラチナとパラジウムのベンチマーク価格は、ロンドン  

時間の午前９時45分と午後2時に開催される電子オーク  

ションで買い注文と売り注文が付き合わされ、需給状況   

を反映した市場清算価格が決まる。 

確立された市場インフラに支えられ、透明性が高い独立  

したシステムで価格が形成されるこのプロセスは、投資家 

から見ると非常に安心感が高いと言える。高い流動性と信 

頼できる決済システム、かつ世界的に認知された地金の品 

質基準を持つロコロンドンは、今後も世界のプラチナ卸売 

取引の基盤として機能し続けるだろう。 

（本稿はLBMA、LPPM、LPMCLによる『Introduction to the   

Global Precious Metals Market』を参考にした。） 
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