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伦敦

本地交割 
 

伦敦是全球贵金属包括铂
金交易的枢纽 

 

伦敦贵金属市场是一个场外（OTC）大宗交易市场，

交易品种包括黄金、白银、铂金与钯金。它是全球

交易量最大的贵金属市场，世界各地的买卖方在此

达成交易，并通过存放在伦敦的账户完成贵金属交

割。“伦敦本地交割”（Loco London）这一术语，

指实物贵金属存放于伦敦金库，其为本市场的交易

提供实物支撑。 

伦敦贵金属市场由伦敦贵金属市场协会（LBMA）及其

姊妹机构——伦敦铂钯市场协会（LPPM）监管。两

大机构共同维护国际公认的合格交割标准（Good 

Delivery Standards），以此保障市场公信力。这些

标准确保用于交易结算的贵金属满足纯度、真伪与品

质稳定性方面的严格要求。合格交割规范统一了贵金

属的实物品质标准，使市场参与者无需逐个检验贵金

属锭，即可高效、放心地开展交易。 

与合约规模、交割条款和结算日期均标准化的交易所

市场不同，伦敦贵金属市场采用场外交易（OTC）运

作模式。交易由交易对手方直接协商达成，属于主体

对主体的双边交易。这种机制让市场参与者在交易规

模、定价及合约条款方面拥有更高灵活性。 
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伦敦贵金属清算有限公司（LPMCL）指定的贵金属

清算银行，是该市场的核心主体。这类机构担任做市

商，并通过 LPMCL 电子清算系统为绝大多数市场交

易提供结算服务。依托这套清算基础设施所具备的市

场深度与流动性，每日可完成巨量贵金属的高效交易

与结算。 

交易对手方涵盖各国中央银行、主权财富基金、矿业

公司、精炼商和加工制造商，同时包括贵金属交易商、

经纪商等金融中介机构，以及大型机构投资者。 

尽管私人投资者无法直接参与该大宗市场交易，但可

通过 BullionVault 等平台间接配置贵金属资产。这

类平台支持投资者以低至1克的体量，获得存放于专

业金库的合格交割贵金属的指定所有权。 

 

 

价格发现与基准定价 

伦敦贵金属市场在全球贵金属价格发现中也发挥着

核心作用。由洲际交易所（ICE）基准管理机构独

立管理的基准价格，为整个贵金属行业提供了全球

认可的参考价格。 

铂金、钯金基准价由每日两场电子拍卖产生，拍卖

时间为伦敦时间上午9点45分和下午2点。拍卖期

间，买卖订单进行撮合，以此确定市场出清价格，

体现市场实时供需水平。 

对投资者而言，该定价机制能够增强市场信心：铂

金价格依托成熟的市场基础设施，通过透明、独立

且稳健的机制形成。叠加该市场深厚的流动性、可

信的结算体系以及全球公认的各项标准，伦敦本地

交割仍是全球铂金大宗交易的基础。 

本文撰写所引用资料包括 LBMA、LPPM 与 LPMCL 联合编制的《全球
贵金属市场简介》。 
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