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铂金首饰
需求复苏 

 
铂金相对黄金的折价正推动 

铂金首饰需求重回增长 
 

 

 

2025年第一季度，铂金首饰需求开局强劲，同

比增长9%。预计2025年全年需求将增长5%，

达到211.4万盎司，实现连续第二年增长。 

2025年全球所有地区铂金首饰需求均有望表

现强劲。欧洲预计增长7%，达到历史新高；

北美与日本需求预计分别增长8%和5%。印度

市场因对美出口可能受关税不确定性影响，需

求或将低于2024年异常高位，但今年铂金首

饰需求仍将显著高于历史水平。 

近期铂金首饰需求走强的主要驱动因素是铂金

相较于黄金的折价。中国市场尤为明显，2025

年铂金首饰需求预计同比增长15%，标志着该

市场在经历近十年下滑后于去年恢复增长以来

的显著逆转。 

2025年第一季度，因地缘政治、贸易冲突以及

随之而来的衰退风险推高了黄金价格，对中国

黄金首饰需求造成负面影响。在此背景下，中

国珠宝制造商及零售商正从黄金转向当前更具

价格优势且利润率更高的铂金首饰，同时批发

商与区域零售商通过抛售黄金首饰库存并重建

铂金库存以锁定利润。 

 

 

 

 

其他举措，包括成功的产品开发、零售商通过

直播平台开展的促销活动，以及男士珠宝与中

性设计珠宝的稳健需求，亦在助推首饰领域需

求的增长。 

投资需求之旺盛前所未有 

在中国，首饰具有准投资属性。在铂金首饰

需求复苏的同时，黄金与铂金之间不断扩大

的价差，也推动了投资领域出现前所未有的

需求。 
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2019年以前，中国投资领域的铂金需求几乎可

忽略不计。然而，去年该领域需求达到了22.6

万盎司，其中500克及以上规格的投资铂金条

增长尤为显著，单此类别就增长了20%至16.2

万盎司。在500克以下小规格投资铂金条需求激增

48%的驱动下，今年中国铂金投资需求预计将进一

步增长24%至28.1万盎司。 
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Vicki Barker, 投资者交部,vbarker@platinuminvestment.com  

Brendan Clifford, 机构销售部, bclifford@platinuminvestment.com 

Edward Sterck, 研究部, esterck@platinuminvestment.com 
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