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浅谈铂金 
价格刚性 

 

铂金价格上涨难以抑制需求或刺

激额外供应，市场短缺将持续存在 
 
 

"刚性"是经济学家使用的术语，用于描述价格变动对

商品或服务需求量的影响相对较小的市场状况。换

言之，即使价格上涨或下跌，消费者的购买量仍将

基本保持不变。 

相比之下，"弹性"关系则意味着价格变动会导致商品

或服务的供需量出现显著增减。 

铂金价格近期攀升至十年高位，截至6月26日已突破

1,420美元/盎司。此前铂金价格长期处于900-1,100

美元/盎司的波动区间。 

然而，由于铂金价格与其供需之间基本呈现刚性关

系，此轮价格上涨既不会显著抑制需求，也难以激

励矿企增产，这意味着铂金市场将持续面临供应滞

后于需求的结构性短缺。 

具体而言，铂金市场今年预计将出现连续第三年供应

短缺，缺口达96.6万盎司。此前2024年和2023年已

分别出现99.2万盎司和89.6万盎司的短缺。此外，根

据世界铂金投资协会对2029年前的二至五年期预测，

预计每年都将持续出现供应缺口。 

 

需求强劲 
预计持续的供应短缺将导致地上存量于2029年前耗

尽。与此同时，铂金供应仍面临挑战——无论是初级

矿产还是回收供应皆然。而需求前景却保持强劲：混

动车的需求及纯电动车普及速度低于预期，为汽车领

域的铂金需求提供支撑；同时中国铂金投资与首饰的

需求正呈现强劲增长态势。 

 
 

     
 

图1：历史数据显示，铂金供需对价格波动的短期敏感度较
低。来源：庄信万丰 1980-2012年数据，SFA（牛津）2013-
2018年数据，金属聚焦 2019-2025年预测数据 

图2：尽管价格大幅上涨，铂族金属一篮子价格仍未能推动总供
应量显著增长。来源：庄信万丰1980-2012年数据，SFA（牛
津）2013-2018年数据，金属聚焦2019-2025年预测数据 
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https://platinuminvestment.com/investment-research/essentials/jun25-five-year-supply-demand-outlook-platinum-deficits-persist-despite-a-shifting-economic-landscape?page=1&term&category
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数据表明，铂金的供应与需求在中期内均表

现出较强的价格刚性。如图1所示，历史上铂

金价格的波动并未立即触发供应或需求的改

变，市场反应往往滞后数年。 

 
在供应端，铂金的价格刚性具有结构性特

征。如图2所示，即使价格出现剧烈波动，新

产能的释放也往往需要数年时间——多数铂

矿项目从开发到实现满产需耗时8至9年，且

投资决策不仅需考量铂金的价格预期，还必

须综合评估整个铂族金属一篮子价格及伴生

基本金属副产品的收益潜力。 

需求端同样难以在短期内回落，尽管铂价上

涨导致工业终端用户的采购成本攀升。纵观

汽车、首饰及工业领域，历史上铂金消费量对短

期价格波动的敏感性始终有限。以2003-2008年

为例，即便铂价从600美元/盎司飙升至2000美

元/盎司，汽车行业需求仍增长逾25%，直至全

球金融危机引发大宗商品全面衰退才出现下滑。 

 

工业需求与价格虽存在一定的滞后反向关联，但

需求量的调整往往需要数年时间才能显现。首饰

领域的需求结构弹性相对较高，不过当前铂金相

较于黄金的性价比优势正形成反向支撑——

2025年5月金银价格比攀升至3.5倍，创2015年

以来新高，这已促使部分中国首饰生产商转向铂

金原料。
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