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铂金市场
步入短缺 

 
铂金地上存量的估算似乎可以 

平衡市场短缺，但当前 
铂金价格难以激励存量的释放 

 

 

 

 

 

 

世界铂金投资协会(WPIC®)的最新供需数据预

测，2023年铂金市场的供应缺口将达到创纪录

的近100万盎司。造成短缺的原因是需求同比强

劲增长28%，同时供应的前景受限，同比下降

1%。此外，展望至2027年，WPIC预测，在需

求持续增长(尤其是汽车领域的需求)的支持下，

年度短缺将持续加深。鉴于矿产或回收供应的未

来增长受限，难以弥补市场短缺，需求的满足将

不得不寄望于地上存量的释放。 

 

WPIC对地上存量的定义是与交易所持有库 

存、ETF、矿业生产商、精炼商、制造商或 

 

 

 

 

 

 

 

最终用户的周转库存无关的累计铂金持有量的年

终估测值。这一定义旨在专门描述未公布的铂金

库存持有量，后者可以很容易地供应市场填补供

应短缺，或使供需盈余轻而易举地平衡。这种金

属流动是市场在现货金属价格下得以实现清算或

平衡。 

截至2022年底，铂金地上存量估计接近500万盎

司，乍一看，足以弥补今年和直至2027年的预测

市场短缺。然而，这一水平仅相当于39个星期的

年度平均需求，而且预计在未来几年将大幅下

降，假设市场供需基本面没有出现任何实质性变

化。此外，近年来中国大量超额进口铂金，导致

80%的地上存量估算被锁定在中国，由于中国的

出口管制，世界其他地区实际上无法获得这些地

上存量。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

由于需求同比强劲增长28%，再加上供应前景受限，预计2023年铂金市场将出现近100万盎司的创纪录缺口。如无
意外，南非电力短缺和制裁俄罗斯将带来供应下降的风险。来源:金属聚焦，WPIC研究。 
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因此，WPIC估计到2023年底，世界其他地

区的地上存量将仅能满足六周需求的水平。 

通常情况下，当铂金地上存量耗尽或持有者

不愿以现货市场价格水平 “出售”铂金库存

时，市场短缺无法再平衡，那么铂金价格将

有望上涨到足以吸引新供应进入市场或打压

铂金需求的某一水平。 

 

就铂金而言，供应对价格上涨做出反应的可

能性极低。南非矿山供应的新产量建设时间

非常长，且当下由于电力短缺而面临运营挑

战。此外，来自俄罗斯的供应不太可能对价

格上涨做出反应，因为铂金是镍矿开采的副

产品，另外俄乌冲突导致俄罗斯的矿山设备

和与技术受到相关制裁，它的供应也存在下

行风险。 

 

此外，由于铂金是从多金属矿床中开采出来

的，其中含有其他铂族金属和基础金属，因

此矿业公司很难根据任何一个单独的金属价

格来灵活调整生产能力。 

 积极的价格反应 

过去，铂金价格曾经对重大的市场短缺做出了积

极反应。随着当前形势的发展，观察铂金对持续

市场紧缩的价格反应将是一件有趣的事情，特别

是如果供应安全问题成为现实，促使终端用户增

加缓冲库存，这将进一步加剧铂金的市场短缺。 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

自2016年以来，数周需求规模的地上存量已经增长了四倍，但预
计今年将急剧下降。如果供需基本面没有改变，它在2024年及以
后将继续下降。来源:庄信万丰2013年前的供需平衡，SFA(牛
津)2013-2018年、金属聚焦2019-2023预测、WPIC 研究 2023
年以后以及2012年前的地上库存估算。 

 
 

 
 
 

联系方式: 

Brendan Clifford, 机构销售部, bclifford@platinuminvestment.com 

Edward Sterck, 研究部, esterck@platinuminvestment.com 

Vicki Barker, 投资者交流部,vbarker@platinuminvestment.com 
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